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Produktinformationsblatt über Finanzinstrumente nach Wertpapierhandelsgesetz 
Dieses Dokument gibt Ihnen einen Überblick über wesentliche Eigenschaften dieses Wertpapiers. Insbesondere erklärt es die Funktionsweise 
und die Risiken. Bitte lesen Sie die folgenden Informationen sorgfältig, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. 

 

Stand: 2. Oktober 2023 
 
Produktname: USD Stufenzinsanleihe 11/2026 (das „Produkt“) 
WKN / ISIN WKN: MS0G56 / ISIN: DE000MS0G564 
Handelsplatz Freiverkehr der Börse Stuttgart (Baden-Württembergische Wertpapierbörse, Easy EUWAX) und Freiverkehr der 

Börse Frankfurt (Börse Frankfurt Zertifikate Premium) 
Emittentin (Herausgeberin des 
Produkts) 

Morgan Stanley & Co. International plc (Branche: Finanzdienstleistungen; https://sp.morganstanley.com/EU/) 

Produktgattung Schuldverschreibung nach deutschem Recht 
 

1. Produktbeschreibung 
 
Das Produkt ist darauf ausgerichtet, (1) einen Ertrag in Form von Zinszahlungen mit einem festen Zinssatz und (2) am Rückzahlungstermin den 
Nennbetrag zurückzuzahlen. Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen jeweils in U.S. Dollar. 
Zinsen: Der Anleger erhält an jedem Zinszahlungstag eine Zinszahlung, die sich daraus ergibt, dass der Nennbetrag mit dem anwendbaren Zinssatz 
multipliziert wird, angepasst an die Länge der entsprechenden Zinsperiode unter Berücksichtigung der relevanten Zinstagekonvention. Die relevanten 
Tage und Zinssätze sind in der untenstehenden Tabelle angeführt. 
 

Zinszahlungstage  Zinssätze 
01.11.2024  5,00% pro Jahr 
01.11.2025  5,00% pro Jahr 

Rückzahlungstermin  5,20% pro Jahr 

 
Beendigung am Rückzahlungstermin: Bei Beendigung des Produkts erhält der Anleger am Rückzahlungstermin 1.000,00 USD. 

2. Produktdaten 
Nennbetrag 1.000,00 USD  Emissionstag 01.11.2023 
Emissionspreis 100,00% des Nennbetrags  Rückzahlungstermin  01.11.2026 
Währung des Produkts U.S. Dollar (USD)  Zinsperiode Jede Periode von einschließlich einem Zinszahlungstag 

(oder dem Emissionstag, im Fall der ersten 
Zinsperiode) bis ausschließlich zum nächsten 
Zinszahlungstag (oder dem Rückzahlungstermin im Fall 
der letzten Zinsperiode) 

Zeichnungsfrist 04.10.2023 (einschließlich) bis 
25.10.2023 (einschließlich), 13.00 Uhr 
MEZ (vorzeitige Schließung möglich) 

 Zinstagekonvention 30/360, unangepasst 

 

3. Risiken  
Emittenten- / Bonitätsrisiko: Der Anleger ist dem Risiko der Insolvenz, das heißt einer Überschuldung oder Zahlungsunfähigkeit der Emittentin 
ausgesetzt. Bei Zahlungsunfähigkeit der Emittentin wäre der Verlust des eingesetzten Kapitals die Folge und ein Totalverlust möglich. Das Produkt 
unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung. Die zuständige britische Abwicklungsbehörde hat zusätzlich auch außerhalb der Insolvenz, 
weitgehende Eingriffsbefugnisse. So können Anleger aufgrund behördlicher Anordnung an der Restrukturierung und Abwicklung der Emittentin durch 
vollständigen oder teilweisen Entfall ihrer Ansprüche aus dem Produkt beteiligt werden (sogenanntes Bail-In). Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals 
ist möglich. 
Marktwert / Marktpreisrisiko: Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert dieses Produkts während der Laufzeit insbesondere durch die unter Ziffer 4 
genannten marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. 
Liquiditätrisiko: Der Anleger trägt das Risiko, dass bei diesem Produkt überhaupt kein oder kaum ein börslicher oder außerbörslicher Handel stattfindet. 
Deshalb kann das Produkt entweder gar nicht oder nur mit größeren Preisabschlägen veräußert werden. 
Kündigungs- / Wiederanlagerisiko: Die Emittentin kann das Produkt unter bestimmten Bedingungen vorzeitig zurückzahlen. Dies kann zu einem für 
den Anleger ungünstigen Zeitpunkt erfolgen und es besteht das Risiko, dass der Anleger den ausbezahlten Betrag nur zu schlechteren Bedingungen 
wieder anlegen kann. Der Anleger ist dem Risiko ausgesetzt, dass infolge einer Kündigung seine Kapitalanlage einen geringeren Ertrag als erwartet 
ausweisen kann. 
Fremdwährungsrisiko: Zahlungen aus dem Produkt werden nicht in Euro geleistet. Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Wechselkurs der 
für das Produkt relevanten Währung zum Nachteil des Anlegers ändert. 
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4. Verfügbarkeit 
Es wird beantragt, das Produkt in den Handel am nicht regulierten Markt (Freiverkehr) an der Börse Stuttgart sowie der Börse Frankfurt einzubeziehen. 
Morgan Stanley & Co. International plc beabsichtigt, für das Produkt unter gewöhnlichen Marktbedingungen fortlaufend unverbindliche An- und 
Verkaufspreise zu stellen, ohne dass hierzu eine rechtliche Verpflichtung besteht (Market Making). Morgan Stanley & Co. International plc bestimmt die 
An- und Verkaufskurse mittels marktüblicher Preisbildungsmodelle unter Berücksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt also 
anders als beim Börsenhandel z.B. von Aktien, nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder 
bei technischen Störungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf des Produkts vorübergehend erschwert oder nicht möglich sein. 
Marktpreisbestimmende Faktoren während der Laufzeit: Insbesondere folgende Faktoren können wertmindernd auf das Produkt wirken: 

• Steigendes bzw. erwartetes steigendes Zinsniveau für die jeweilige Restlaufzeit 
• sinkende Bonität der Emittentin 

Umgekehrt können die Faktoren wertsteigernd auf das Produkt wirken. Einzelne Faktoren können sich gegenseitig verstärken oder aufheben. 

5. Beispielhafte Szenariobetrachtung 
Die folgende Szenariobetrachtung ist kein Indikator für die tatsächliche Wertentwicklung des Produkts. Die Szenariobetrachtung beruht auf folgenden 
Annahmen: Kauf des Wertpapiers zum Anfänglichen Emissionspreis in Höhe von 100,00% des Nennbetrags (Anlagebetrag: 1.000,00 USD) im Rahmen 
eines Festpreisgeschäfts zu den unter „2. Produktdaten“ genannten Bedingungen und Halten bis zum Rückzahlungstermin. Es werden standardisierte 
Kosten in Höhe von 0,20% des Nennbetrags angenommen. Diese umfassen marktübliche Erwerbs- und Erwerbsfolgekosten, im Wesentlichen 
Depotentgelte. Die dem Anleger tatsächlich entstehenden Kosten können (u.U. sogar erheblich) von den in dieser Szenariobetrachtung zugrunde 
gelegten Kosten abweichen. Steuerliche Auswirkungen werden in der Szenariobetrachtung nicht berücksichtigt. 
Beispiele für die Auswirkungen von Schwankungen des EUR/USD Wechselkurses auf die Rückzahlung. Annahme: Der EUR/USD Wechselkurs liegt am 
Emissionstag bei 1,0550, (1,00 EUR = 1,0550 USD), somit entsprechen 1.000,00 USD Anlagebetrag einem Gegenwert von ca. EUR 947,87 (1.000,00 
USD / 1,0550). Laufende Zinserträge werden zum Wechselkurs am Rückzahlungstermin umgerechnet. 
 

Szenario Rückzahlungs-
termin 

Rückzahlung 
(Bruttobetrag) 

Wechselkurs am 
Rückzahlungs-
termin 
(EUR/USD) 

Kosten Nettobetrag in EUR 
(Bruttobetrag abzgl. 
Kosten / Wechselkurs) 

Summe der 
Zinszahlungen in 
USD während der 
Laufzeit 

Negativ 01.11.2026 1.152,00 USD 1,30 2,00 USD 884,62 EUR 152,00 USD 

Mittel 01.11.2026 1.152,00 USD 1,0550 2,00 USD 1.090,05 EUR 152,00 USD 

Positiv 01.11.2026 1.152,00 USD 0,95 2,00 USD 1.210,53 EUR 152,00 USD  

6. Kosten / Vertriebsvergütung? 
Die Erwerbs- und Veräußerungspreise des Produkts basieren auf marktüblichen Preisbildungsmodellen der Emittentin bzw. gegebenenfalls des Instituts, 
über welches es erworben bzw. veräußert wird. Erwerbs- und Veräußerungspreise können eine Ertragsmarge und gegebenenfalls Kosten z.B. für 
Strukturierung, Absicherung und Vertrieb enthalten, welche die Ertragschancen für den Anleger mindern. Der Erwerb bzw. die Veräußerung kann im 
Rahmen eines Festpreisgeschäfts oder eines Kommissionsgeschäfts erfolgen. 
Erwerbs- und Veräußerungskosten / Laufende Kosten: 

• Erwerbs- und Veräußerungskosten: Wird das Geschäft zwischen dem Anleger und der Bank/Sparkasse zu einem festen oder bestimmbaren 
Preis vereinbart (Festpreisgeschäft), so umfasst dieser Preis alle Erwerbskosten und enthält einen Erlös für die Bank/Sparkasse 

• Laufende Kosten: Für die Verwahrung des Produkts im Anlegerdepot fallen für den Anleger die mit der verwahrenden Bank/Sparkasse 
vereinbarten Kosten an (Depotentgelt). Näheres entnehmen Sie bitte dem Preis- und Leistungsverzeichnis der maßgeblichen Bank/Sparkasse. 

Vertriebsvergütungen / Zuwendungen (der Emittentin an die Vertriebsstelle): 

• Vertriebsvergütung (einmalig): bis zu 1,50% des Nennbetrags. 

7. Besteuerung 
 
Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers ab. Anlegern wird empfohlen, sich von einem Angehörigen der 
steuerberatenden Berufe über die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Veräußerung oder Ausübung bzw. Rückzahlung des Produkts 
unter besonderer Beachtung der persönlichen Verhältnisse des Anlegers individuell beraten zu lassen. 

8. Sonstige Hinweise 
Die in diesem Dokument enthaltenen Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des Produkts und können eine individuelle 
Beratung durch die Bank / Sparkasse oder einen Berater des Anlegers nicht ersetzen. Dieses Dokument enthält wesentliche Informationen über das 
Produkt. Der Basisprospekt vom 24. November 2022 für Fixed Income Schuldverschreibungen (Base Prospectus for Fixed Income Notes) im 
Zusammenhang mit dem German Programme for Medium Term Securities nebst etwaigen Nachträgen sowie die maßgeblichen Endgültigen Bedingungen 
werden auf der Website der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com/) veröffentlicht. Um weitere ausführlichere Informationen, insbesondere zur 
Struktur und zu den mit einer Investition in das Produkt verbundenen Risiken zu erhalten, sollten potenzielle Anleger diese Dokumente lesen. Diese 
Informationen und das Produkt dürfen nur in Rechtsordnungen veröffentlicht und vertrieben werden, in denen dies zulässig ist. Das Produkt darf weder 
direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten gegenüber oder für Rechnung oder zugunsten einer US-Person (wie in Vorschrift S gemäß dem US-
Wertpapiergesetz von 1933 definiert) angeboten, verkauft, übertragen oder übermittelt werden. Morgan Stanley erteilt keine Investitions-, Steuer-, 
Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehördliche oder andere Beratung; potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen Berater zurate ziehen. 
 

Weitere Informationen     
Telefon: +44-20-7677-6140 Website: https://zertifikate.morganstanley.com/ 
 


