Morgan Stanley
FINAL TERMS
in connection with the Base Prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities
regarding the German Programme for Medium Term Securities of
Morgan Stanley & Co. International plc
(Legal Entity Identifier (LEI): 4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

(a public company with limited liability established under the laws of England and Wales)
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ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fir Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere
fur das German Programme for Medium Term Securities der
Morgan Stanley & Co. International plc
(Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): 4APQUHN3JPFGFNF3BB653)

(eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter dem Recht von England und Wales)
als Emittentin



Number of Securities and Title Issue Price Strike Multiplier Ratio .
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price TXﬁedc:; V(\)/a;irgrrllt irl‘(";‘ir: ((IISSIINN Sr?g g:ggmgg:g ggi?:)) Bezugs- | Basiswert- I;/:\I/\L/j:rttll?r? Z?;E
reis asispreis verhaltnis verhaltnis
ISIN / WKN prei Basisprei P g haltni haltni gstag
Call -
12,000,000 Cal Carrefour EUR0.19 | EUR2200 |  American Exercise Ordinary Share of Carrefour SA 1 1 18 December 2026
(DEOOOMNOW7A2 / MNOW7A) EURO19 | EUR 22,00 A”Hé'fmﬁ;he (FRO000120172 / CA FP Equity) ! 1 18. Dezember 2026
Call .
15,000,000 Call Carrefour EUR0.41 | EUR22.00 |  American Exercise Qlinary Share of Carrefour SA 1 1 18 June 2027
(DEOOOMNOW7B0 / MNOW7B) EUROA41 | EUR 22,00 A%g'fmﬁ;he (FRO000120172 / CA FP Equity) ! 1 18. Juni 2027
Call .
12,000,000 Call Carefour EURO31 | EUR2200 | American Exercise Cotammakte der Ganrefour SA ! ! 19 March 2027
(DEOOOMNOW7C8 / MNIW7C) ’ ' stbuing (FRO000120172 / CA FP Equity) :
Call ’
J000:000 calCse LY. EUR049 | EUR15.00 |  American Exercise Ordinary Share of CSG VY 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMN9W7D6 / MNOW7D) EUR049 | EUR 15,00 A”/Efé'lﬁjirl‘l'ﬁ;he (NLOO15073TS8 / CSG NA Equity) 0.1 10 18. Dezember 2026
Call :
32888888 gg:: ggg Hx EUR 0.55 EUR 15.00 American Exercise Oé?;ﬂ]a;]yait?:'ge?fC%%GN'\\l/V 0.1 10 19 March 2027
(DEOOOMNOW7E4 / MNOWTE) EUR055 | EUR1500 A”Eéﬁ%’::ﬁ;he (NLO015073TS8 / CSG NA Equity) 0.1 10 19. Marz 2027
Call ’
33288888 gg:: ggg mx EURO0.50 | EUR 16.00 American Exercise Osr?;r%ar;yaft?:r:e(r)fCCéSGGNl\\l/V 0.1 10 19 March 2027
(DEOOOMNIW7F1 / MN9IW7F) FUROS0 | EUR 1600 e (NLOO15073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 19. Marz 2027
Call .
45,000,000 Call CSG .. EUR044 | EUR1600 | American Exercise Stammaktie der CSG NV 01 10| 18 December 2026
(DEOOOMNOW7G9 / MNOW7G) EURO.44 | EUR 16,00 A”}ﬁéﬁ%’;‘ﬁ;he (NLO015073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 18. Dezember 2026
Call .
28888888 22“ ggg mg EUR 0.39 EUR 17.00 American Exercise Oé?;r%ar;yait?sl’gze?l‘C%SGGNl\\l/V 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW7H7 / MNOW7H) EURO39 | EUR17,00 A”;igﬁ%i‘:ﬁghe (NLOO15073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 18. Dezember 2026
Call ’
20000000 calCse LY. EUR0.35 | EUR18.00 |  American Exercise Ordinary Share of CSG VY 01 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW?7J3 / MNOW?7J) EUR0,35 | EUR 18,00 A”Eé'fmﬁ;he (NLO015073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 18. Dezember 2026
Call :
22288888 gg:: ggg Hx EUR 0.31 EUR 19.00 Americgn E_xercise Oé?;ﬂqar;yaﬁt?:'ge?fC%SGGN'\\l/V 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW7K L / MNOW7K) EURO,31 | EUR 19,00 A”ﬂﬁ%’;‘ighe (NLOO15073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 18. Dezember 2026
Call )
;;888888 gz:: ggg Hx EUR 0.26 EUR 21.00 America_m E_xercise Oé?;;argyait?:':e?fC%%GN'\\‘/V 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW7L / MNOWTL) EUR026 | EUR21,00 A”Egﬁ‘;ﬁghe (NL0015073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 18. Dezember 2026
Call :
108,000,000 Cal 3G N EUR019 | EUR24.00 |  American Exercise Opdinaty Share of CSC N 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW7M7 / MNOW7M) EURO,19 | EUR 24,00 A”;ilﬁ%’l‘ﬁghe (NLO015073TS8 / CSG NA Equity) 01 10 18. Dezember 2026
- Call : :
51,000,000 Call Vonovia . . Ordinary Share of Vonovia SE
PooY . EUR 0.39 EUR 19.00 American Exercise . h 0.1 10 19 March 2027
51.000.000 Call Vonovia EUR039 | EUR 19,00 Amerikanische Stammaktie der vonovia SE 0.1 10 19. Mérz 2027

(DEOOOMNOWT7N5 / MNOW7N)

Ausiibung

(DEODOAIML7J1 / VNA GY Equity)

Series of Securities - 1
Serie von Wertpapieren - 1




Number of Sepurltles and T'“.e ISSl.Je I_Drlce Str_lke Type of Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) Aulaler Ratlo Valuation Date
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price Art der Option Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) Bezugs- Basiswert- TS E
(ISIN / WKN) preis Basispreis P 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
. Call . - -
42,000,000 Call Philips . . Ordinary Share of Koninklijke Philips N.V.
42.000.000 Call Philips R AT | EoR 20y | American Bxercise Stammaktie der Koninklijke Philips N.V. o1 o X M@;ﬁ;‘ 2
(DEOOOMNOW7PO / MNOW7P) ' ' Ausiibung (NLO000009538 / PHIA NA Equity) ' '
; Call . .
oo gz:: pmieore EUR197 | EUR30.00 |  American Exercise Oé?;ﬂ?éyaﬁt'?ﬁﬁe?fulﬂnr?éi?ées? 1 1 18 December 2026
(DEOOOMNOW7Q8 / MNOW7Q) EUR1.97 | EUR30,00 Ar&ﬂéﬁ’:}ﬁ;he (BE0974320526 / UMI BB Equity) 1 1 18. Dezember 2026
- Call . .
6,000,000 Call Umicore EUR 3.13 EUR 30.00 American Exercise Ordinary Share of Umicore SA 1 1 18 June 2027
6.000.000 Call Umicore EUR 3'13 EUR 30'00 Amerikanische Stammaktie der Umicore SA 1 1 18. Juni 2027
(DEOOOMNOW7R6 / MNOWTR) ! ! Ausiibung (BE0974320526 / UMI BB Equity) :
. Call . .
7,000,000 Call Umicore . . Ordinary Share of Umicore SA
7.000.000 Call Umicore EB; 3;8 EBE gggg An/j\(rev::acr?lgaﬁi);iﬁése Stammaktie der Umicore SA 1 1 11% MN?;Q 2282277
(DEOOOMNOW7S4 | MN9WT7S) ! ! Ausiibung (BE0974320526 / UMI BB Equity) ’
Call )
21288888 gz:: S:Qggm EUR 0.47 EUR 27.50 American Exercise Osr?al‘rrl]ar;yaa?:rgle?fQ?AﬁéCEiNNN\-/V- 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW7T2 / MNOWTT) EURO47 | EUR 27,50 Ar&igﬁ%ﬂﬁghe (NLO015002SNO / QIA GY Equity) 0.1 10 18. Dezember 2026
Call .
o1 | 1 | o
(DEOOOMNIW7UO / MNOW7U) EURO61 | EUR 27,50 A”/Er:lfmﬁghe (NLOO15002SNO / QIA GY Equity) 0.1 10 18. Juni 2027
Call .
oo oo gg“ 8:225“ EUR053 | EUR27.50 |  American Exercise Osr?;ﬂ]a;]yaﬁt?grdee‘r’fQ?A%GE'ilNNN\'/V' 0.1 10 19 March 2027
(DEOOOMNOW7VE / MNOW7V) EUR053 | EUR27.50 A”ﬂﬁ%’;‘ighe (NLOO15002SNO / QIA GY Equity) 0.1 10 19. Mérz 2027
Call .
33288888 SZ:: éz:gzgg EUR 0.45 EUR 17.50 Americgn E_xercise Osr?:r;ar;yait?:gae?fzi?;ig(éos% 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMNOW7W6 / MNOWTW) EUR045 | EUR17,50 A”Eé'fmﬁ;he (DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity) 0.1 10 18. Dezember 2026
Call .
35,000,000 Call Zalando . . Ordinary Share of Zalando SE
35.000.000 Call Zalando EBE 822 EBE i;gg Arzz’gr?lgaﬁéiﬁése Stammaktie der Zalando SE 81 18 12 JJuunrﬁ 285;
(DEOOOMNOW7X4 / MNOW7X) ' ' Ausiibung (DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity) ' :
Call )
38,500,000 Call Zalando EUROS51 | EUR17.50 |  American Exercise Ordinary Share of Zalando SE 0.1 10 19 March 2027
38.500.000 Call Zalando EUR 051 EUR 17 50 Amerikanische Stammaktie der Zalando SE 01 10 19. Mérz 2027
(DEOOOMNOW7Y2 /| MNOWT7Y) ’ ! Ausiibung (DEOO0ZAL1111 / ZAL GY Equity) ’ ’
Call .
40,000,000 Call Zalando EUR0.49 | EUR17.75 American Exercise Ordinary Share of Zalando SE 0.1 10 19 March 2027
40.000.000 Call Zalando EUR 049 EUR 17.75 Amerikanische Stammaktie der Zalando SE 01 10 19. Marz 2027
(DEOOOMNOW7Z9 / MNOW7Z) ! ’ Ausiibung (DEOOOZAL1111 / ZAL GY Equity) ! ’
Call .
22888888 gg:: %Z:Zggg EUR 0.43 EUR 17.75 American Exercise Osl’tde;gqar:]yait?:rdee(rjfzi?allir(]jcci)ossEE 0.1 10 18 December 2026
(DEOOOMN9OWS07 / MNOWS0) BUR043 | BURI7.75 A”;ilﬁ%’l‘ﬁghe (DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity) 0.1 10 18. Dezember 2026
Call .
36,000,000 Call Zalando . . Ordinary Share of Zalando SE
36.000.000 Call Zalando EBE 822 EBE g;g Arz(:gr?ﬁaﬁéiﬂse Stammaktie der Zalando SE 81 18 13 ‘]Juunrﬁ ;gg;

(DEOOOMNOWS815 / MN9W81)

Ausubung

(DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity)

Series of Securities - 2
Serie von Wertpapieren - 2




(DEOOOMNOWSE2 / MNOWSE)

Ausubung

(DEOOOA2E4K43 / DHER GY Equity)

Number of Securities and Title Issue Price Strike Multiplier Ratio .
. S . berg Code . Valuation Date
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price Tertedc:‘rV(\)/a{irgrr]lt irlliir:((IISSIINN l?r?g gllggmberg Seite)) Bezugs_— BaS|swe_rt- Bewertungstag
(ISIN / WKN) preis Basispreis P verhaltnis | verhaltnis
Call .
23'888’888 ga:: éa:a”go EUR0.53 | EUR 18.00 American Exercise Osr?;r:qar;yait?::jee?;i?;ig(éos?zE 0.1 10 18 June 2027
V0. al zalando EURO0,53 | EUR 18,00 Amerikanische . 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMNOWS23 / MNOWS2) AusUbung (DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity)
Call .
ﬁ'ggg’ggg ga:: ﬁa:a”gg EUR0.48 | EUR 18.00 American Exercise OSr?:r]nar;yait?:';?e?fzi?;?]r&%oS?EE 0.1 10 19 March 2027
St al caan EUR0,48 | EUR 18,00 Amerikanische . 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMNOWS31 / MNOW83) Ausibung (DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity)
. Call . .
33000000 ga:: Be:!"ery Hero EUR059 | EUR3550 |  American Exercise Osrf:r‘nar;yaft?:fe‘r’fljzﬁt‘éeryH'lfgoA%G 0.1 10 18 June 2027
SV al Dellvery Hero EURO0,59 | EUR 35,50 Amerikanische ry . 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMNOWS849 / MNOW84) Austioung (DEOOOA2E4K43 | DHER GY Equity)
. Call . .
o | o | smowemm
' : ikani ) 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMNIWS56 / MNOWSS) EUR056 | EUR 36,50 A”E'éﬁ%’ﬂﬁghe (DEOODA2E4K43 / DHER GY Equity)
- Call . .
cooomcupaey s | o | Eurmon | Amercar s o1 | | ommenaon
e Yy EURO0,42 | EUR 38,00 Amerikanische . 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMNOWS64 / MNOWS6) Austbung (DEOOOA2E4K43 | DHER GY Equity)
. Call ) .
28'288'888 gg“ Bz::zgry nero EUR039 | EUR39.00 |  American Exercise Osrf;r;]ar;yaft?:fe‘r’fDDeﬁc‘éf;yH'lf:’AAGG 0.1 10 19 March 2027
VL. ry EURO0,39 | EUR 39,00 Amerikanische . 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMNOWS72 / MNOWS?7) AusUbung (DEOOOA2E4K43 / DHER GY Equity)
- Call . .
oo capeen | cumogy | curaoon | amercan e Cxdn s of ety i 1 o1 | w0 | sovaenz
: : Yy EUR 0,37 EUR 40,00 Amerikanische ) 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMNOWSS0 / MNOWSS) Austibung (DEOOOA2E4K43 | DHER GY Equity)
. Call ) .
55,;'288'888 ga” Be:!"ery Hero EUR034 | EUR41.00 |  American Exercise Osf?;?na%yaft?:fe?fai'ﬁ'vweeryH'lféoAZG 0.1 10 19 March 2027
V. al Delivery Hero EURO0,34 | EUR 41,00 Amerikanische Yy . 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMNOWS98 / MNOWSO) Austbung (DEOOOA2E4K43 | DHER GY Equity)
- Call . .
ig'ggg'ggg ga:: Be:!"ery :em EUR0.43 | EUR 41.00 American Exercise Oé?;ﬁqar;yaﬁt?:?e?fDZﬁt‘éeryHifgoAAGG 0.1 10 18 June 2027
iy al Delvery Hero EUR0,43 | EUR 41,00 Amerikanische Y . 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMN9WSAO / MNIWSA) Austbung (DEOOOA2E4K43 / DHER GY Equity)
- Call . .
o1 | 0 | o
i a Yy EURO0,41 | EUR 42,00 Amerikanische . 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMNOWSBS / MNOWSB) Austioung (DEOOOA2E4K43 | DHER GY Equity)
. Call . .
21'888'888 ga“ Be:!"ery Eeio EUR0.32 | EUR 42.00 American Exercise OSr?;;arLyait?:':e?fDDeﬁu\éf;yH}-é?goAAGG 0.1 10 19 March 2027
i al Delivery Hero EURO0,32 | EUR 42,00 Amerikanische . 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMN9WSC6 / MNIWSC) Ausibung (DEOOOA2E4K43 / DHER GY Equity)
- Call . .
28288888 ga:: ge:!very :e:g EUR 0.39 EUR 43.00 American Exercise Oé?;?nar;yaﬁt?:ﬁe?fDZﬁt\éeryHi?goAAéG 0.1 10 18 June 2027
0. al Jelvery He EURO0,39 | EUR 43,00 Amerikanische ry . 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMN9WSD4 / MNOWSD) Austbung (DEOOOA2E4K43 | DHER GY Equity)
. Call . .
65,000,000 Call Delivery Hero . . Ordinary Share of Delivery Hero AG
! ! . EUR 0.30 EUR 43.00 American Exercise . . 0.1 10 19 March 2027
65.000.000 Call Delivery Hero EUR 0.30 EUR 43.00 Amerikanische Stammaktie der Delivery Hero AG 01 10 19. Marz 2027

Series of Securities - 3
Serie von Wertpapieren - 3




Number of Sepurltles and T'“.e ISS[.Je Prlce Str_lke Type of Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) Aulaler Ratlo Valuation Date
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price Art der Option Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) Bezugs- Basiswert- TS E
(ISIN / WKN) preis Basispreis P 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
Call .
51,500,000 Call Puma EUR0.38 | EUR 33.00 American Exercise Ordinary Share of Puma SE 0.1 10 18 June 2027
51.500.000 Call Puma EURO0,38 | EUR 33,00 Amerikanische Stammaktie der Puma SE 0,1 10 18. Juni 2027
(DEOOOMN9WS8F9 / MNOW8F) ' ' Ausiibung (DE0006969603 / PUM GY Equity) ' ’
Call .
83,500,000 Call Puma EUR0.24 | EUR33.00 | American Exercise Ordinary Share of Puma SE 0.1 10 18 December 2026
83.500.000 Call Puma EURO024 | EUR 33,00 Amerikanische Stammaktie der Puma SE 0.1 10 18. Dezember 2026
(DEOOOMNOWS8G7 / MN9W8G) ! ! Ausiibung (DE0006969603 / PUM GY Equity) ’ ’
Call .
63,500,000 Call Puma EURO0.31 | EUR33.00 |  American Exercise Ordinary Share of Puma SE 0.1 10 19 March 2027
63.500.000 Call Puma EURO0,31 | EUR 33,00 Amerikanische Stammaktie der Puma SE 0,1 10 19. Marz 2027
(DEOOOMN9Y9WS8H5 / MN9W8H) ! ! Ausiibung (DE0006969603 / PUM GY Equity) ! ’
Call .
128,450,000 Call Dassault Systemes . . Ordinary Share of Dassault Systemes SE
128.450.000 Call Dassault Systemes EBS 883 EBE gggg Arzﬂg?lgaﬁiﬁﬁfe Stammaktie der Dassault Systemes SE 81 18 11% M,v?;? 2282277
(DEOOOMNOWS8J1 / MNOW8J) ' ' Ausiibung (FR0014003TT8 / DSY FP Equity) ' :

(each a "Series of Securities")
(jeweils eine "Serie von Wertpapieren")
issued by
begeben von
Morgan Stanley & Co. International plc (the "Issuer")
Morgan Stanley & Co. International plc (die "Emittentin™)

These final terms dated 18 May 2026 (the "Final Terms") have been prepared for the purpose of Article 8(4) of Regulation (EU) 2017/1129. Full information on the Issuer
and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of the Final Terms when read together with the base prospectus for equity linked and
bond linked securities dated 4 July 2025, including any supplements thereto (the "Base Prospectus"). The Base Prospectus has been or will be, as the case may be,
published on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com). In case of an issue of Securities which are (i) listed on the regulated market of a stock
exchange; and/or (ii) publicly offered, the Final Terms relating to such Securities will be published on the website of the Issuer (https://zertifikate.morganstanley.com (for
investors in Luxembourg, Austria and Germany) and https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors in Luxembourg, Austria, France and Germany)). A summary
of the individual issue of the Securities is annexed to these Final Terms.

Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the General Terms and Conditions of the Securities and in the Issue Specific Terms and
Conditions of the Securities, in each case as set out in the Base Prospectus (together, the "Terms and Conditions").

The Base Prospectus under which the Securities specified in these Final Terms are issued loses its validity at the end of 4 July 2026 or the publication of a new base
prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities in relation to the German Programme for Medium Term Securities immediately succeeding this Base Prospectus
(the "New Base Prospectus"), depending on which event occurs earlier (the "Expiry Date of the Base Prospectus"). Notwithstanding the above, the Securities specified
in these Final Terms (the "Continuously Offered Securities") shall continue to be subject to the Terms and Conditions. From the Expiry Date of the Base Prospectus,
these Final Terms must be read in conjunction with the New Base Prospectus. The New Base Prospectus will be available (no later than the Expiry Date of the Base
Prospectus) on https://zertifikate.morganstanley.com (for investors in Luxembourg, Austria and Germany) and https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors in
Luxembourg, Austria, France and Germany) and also on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com).

Diese endguiltigen Bedingungen vom 18. Mai 2026 (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129
abgefasst. Vollstandige Informationen tber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschlieRlich auf der Grundlage dieser Endgultigen Bedingungen im
Zusammenlesen mit dem Basisprospekt fiir aktienbezogene und anleihebezogene Wertpapiere vom 4. Juli 2025 und etwaiger Nachtrage dazu (der "Basisprospekt")

Series of Securities - 4
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http://www.luxse.com/
https://zertifikate.morganstanley.com/
https://www.etp.morganstanley.com/fr/
https://zertifikate.morganstanley.com/
https://www.etp.morganstanley.com/fr/
http://www.luxse.com/

erhéltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf der Webseite der Luxemburger Borse (www.luxse.com) veréffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulierten
Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen werden und/oder (ii) 6ffentlich angeboten werden, werden die Endguiltigen Bedingungen beziiglich dieser Wertpapiere auf der
Webseite der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com) veréffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgultigen
Bedingungen angefigt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere und den Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen fir
Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen") definiert sind, haben, falls die Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert mit Ablauf des 4. Juli 2026 oder mit der
Verdffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts fur Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere fir das German
Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt"), je nachdem welches Ereignis friiher eintritt, seine Giiltigkeit (das "Ablaufdatum des
Basisprospekts"). Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen sollen die in diesen Endglltigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die "Fortlaufend
Angebotenen Wertpapiere") weiterhin den Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese Endgiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spater als am Ablaufdatum des Basisprospekts) auf
https://zertifikate.morganstanley.com sowie auf der Internetseite der Wertpapierbérse Luxemburg (www.luxse.com) verfiighar sein.

Series of Securities - 5
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PART L.

TEIL I.
0] Issue Price: As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant ISIN/WKN.
Emissionspreis: Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der malf3geblichen
ISIN/'WKN spezifiziert.
(ii) Issue Date: 19 May 2026 (the "Issue Date")
Begebungstag: 19. Mai 2026 (der "Begebungstag")
0] Listing and Trading: Application is intended to be made for
admission to trading of the Securities as of the
First Trading Date on the unregulated market
(Freiverkehr) of the Stuttgart Stock Exchange
(Baden-Wirttembergische Wertpapierborse)
on the trading segment Easy Euwax.
Borsenzulassung und Borsenhandel: Es st beabsichtigt, einen Antrag auf
Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab
dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
im Handelssegment Easy Euwax zu stellen.
(i) First Trading Date: 19 May 2026
Erster Handelstag: 19. Mai 2026
Interests of natural and legal persons None.
involved in the issue/offer:
Interessen natirlicher und juristischer Keine.

Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind:

Non-exempt Offer: An offer of Securities may be made other than
pursuant to the exemptions set out in Article
1(4) of the Prospectus Regulation in the Grand
Duchy of Luxembourg ("Luxembourg"), the
Republic of Austria ("Austria"), the Republic
of France ("France") and the Federal Republic
of Germany ("Germany") (the "Public Offer
Jurisdictions") from the Issue Date of the
Securities (inclusive) to the later of (i) the date
of expiry of the Base Prospectus and (ii) the
expiry of the validity of the New Base
Prospectus (the "Offer Period").

Prospektpflichtiges Angebot: Ein Angebot der Wertpapiere kann aufRerhalb
des Ausnahmebereichs gemaf Artikel 1(4)
der Prospektverordnung im GrofRherzogtum
Luxemburg ("Luxemburg"), in der Republik in
Osterreich  ("Osterreich™), und in der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland")
(die "Offentlichen Angebotsstaaten") vom
Begebungstag (einschlieRlich) bis (i) zum

Partl. -1
Teill. -1



5.

10.

Conditions to which the offer is subject:

Angebotskonditionen:

ISIN:

WKN:

An Indication where information about the
past and the future performance of the
Share and its volatility can be obtained:

Hinweis darauf, wo Angaben (ber die
vergangene und kinftige Wertentwicklung
der Aktie und deren Volatilitdt eingeholt
werden kénnen:

Details of benchmark administrator:
Details zu Benchmark Administrator:

Potential application of Section 871(m) of
the U.S. Tax Code:

Partl. -2
Teill. -2

Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts oder
(i) zum Ablauf der Gultigkeit des Neuen
Basisprospekts (jeweils einschlieBlich), je
nachdem welches Ereignis spater eintritt (die
"Angebotsfrist"), durchgefiihrt werden.

The Issuer will have the sole right to accept
offers to purchase the Securities and may
reject any offer in whole or in part. The Issuer
may, in its discretion, early terminate, cancel
or extend the offer. If the offer is cancelled by
the Issuer, any order received within the Offer
Period will be deemed to be rejected. Offers of
the Securities are also conditional upon their
issue.

Die Emittentin hat das alleinige Recht,
Angebote zum Kauf der Wertpapiere
anzunehmen und kann jedes Angebot ganz
oder teilweise ablehnen. Die Emittentin kann
das Angebot vorzeitig beenden, stornieren
oder verlangern. Sofern das Angebot von der
Emittentin storniert wurde, ist jede Anfrage,
die innerhalb der Angebotsfrist empfangen
wurde als abgelehnt anzusehen. Das Angebot
ist zudem bedingt auf die Emission der
Wertpapiere.

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant ISIN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der mafgeblichen
ISIN spezifiziert.

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant WKN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maR3geblichen
WKN spezifiziert.

As specified in the table below after Section 4a
of the Terms and Conditions relating to the
Securities with the relevant ISIN under
"Share".

Wie in der untenstehenden Tabelle nach §4a
der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maf3geblichen ISIN unter
"Aktie" spezifiziert.

Not Applicable.
Nicht Anwendbar.

The Issuer has determined that the Securities
should not be subject to withholding under
Section 871(m) of the U.S. Tax Code. A



Mogliche Anwendbarkeit von
871(m) des US-Steuergesetzes:

Section

Partl. -3
Teill. -3

detailed description in this relation can be
found in the Base Prospectus in the Section
"Disclaimer — Possible Application of Section
871(m) of the U.S. Tax Code".

Nach Festlegung der Emittentin sollten die
Wertpapiere nicht dem Steuereinbehalt
gemaf Section 871(m) des us-
Steuergesetzes unterliegen. Eine ausfihrliche
Darstellung dieser Thematik ist im
Basisprospekt im Abschnitt "Disclaimer —
Mogliche Anwendbarkeit von Section 871(m)
des US-Steuergesetzes" enthalten.
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(Currency. Denomination. Form. Clearing System)

1)

)

®3)

)

)

Currency. Denomination. Form. This Series of
warrants (the "Securities") of Morgan Stanley & Co.
International plc (the "Issuer") is issued in the
number of units specified in the Table in Euro (the
"Currency" or "EUR") with no par value.

Global Note. The Securities are represented by a
global note (the "Global Note") without coupons
which shall be signed manually or by facsimile by
one or more authorised signatory/ies of the Issuer.
The holders of the Securities (each a "Holder" and,
together, the "Holders") will not have the right to
demand or to receive definitive securities under any
circumstances.

Clearing System. Each Global Note will be kept in
custody by or on behalf of the Clearing System until
all obligations of the Issuer under the Securities have
been satisfied. "Clearing System" means the
following: Clearstream Europe AG ("CEU") or any
successor in this capacity. The Holders have claims
to co-ownership shares (Miteigentumsanteile) of the
respective Global Note which may be transferred in
accordance with the rules and regulations of the
respective Clearing System.

§2
(Status)

The obligations under the Securities constitute
unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and
pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for
such obligations as may be preferred by mandatory
provisions of law.

Notwithstanding any other agreements,
arrangements, or understandings between Morgan
Stanley & Co. International plc ("MSIP") and any
Holder or beneficial owner of Securities issued by
MSIP (the "MSIP Securities") by purchasing or
acquiring the MSIP Securities, each Holder
(including each beneficial owner) of MSIP Securities
acknowledges, accepts, agrees to be bound by and
consents to the effect of the exercise of any U.K. bail-
in power (as defined below) by the relevant U.K.
resolution authority that may include and result in
any of the following, or some combination thereof:

(@) the reduction or cancellation of all, or a
portion, of the of MSIP Securities or any other

1)

)

®3)

(1)

()

81

(Wahrung. Stiickelung. Form. Clearing Systeme)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von
Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan
Stanley & Co. International plc (die "Emittentin®)
wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl
von Stucken in Euro (die "Wahrung" oder "EUR")
ohne Nennbetrag begeben.

Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine
Globalurkunde (die  "Globalurkunde™ ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhéndige/n
oder faksimilierte/n Unterschrift/en eines oder
mehrerer  ordnungsgemafl  bevollméchtigten/er
Vertreter/s der Emittentin tragt. Glaubiger der
Wertpapiere (jeweils ein  "Glaubiger" und
zusammen die "Glaubiger") haben unter keinen
Umstanden das Recht, effektive Wertpapiere zu
verlangen oder zu erhalten.

Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange
von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt werden, bis samtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Wertpapieren erfillt sind.

"Clearing System™ bedeutet folgendes:
Clearstream Europe AG ("CEU") oder jeder
Rechtsnachfolger. Den Glaubigern  stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen

Globalurkunde zu, die gemaf den Regelungen und
Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems
Ubertragen werden kénnen.

82
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren
begrinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig  sind, vorbehaltlich  zwingender
gesetzlicher Vorschriften, die den Verpflichtungen
Vorrang einraumen.

Ungeachtet anderweitiger Vertrage, Vereinbarungen
oder Ubereinkiinfte zwischen Morgan Stanley & Co.
International plc ("MSIP") und einem Glaubiger oder
wirtschaftlichen Eigentimer von Wertpapieren, die
von MSIP begeben wurden (die "MSIP
Wertpapiere") bestatigt jeder Glaubiger
(einschliellich jedes wirtschaftlichen Eigentiimers)
durch Kauf oder Erwerb der MSIP Wertpapiere, sein
Einverstandnis damit, an die Auswirkungen einer
Ausibung der U.K. Bail-in Befugnis (wie
nachstehend definiert) durch die zusténdige
britische Abwicklungsbehérde gebunden zu sein.
Diese Auslbung kann mdglicherweise unter

Part Il. Terms and Conditions - 1
Teil Il. Emissionsbedingungen - 1



outstanding amounts due under or in respect
of MSIP Securities;

(b)  the conversion of all, or a portion, of the MSIP
Securities into shares or other securities or
other obligations of MSIP or another person
(and the issue to or conferral on the Holder of
such shares, securities or obligations); and/or

(c) the amendment or alteration of the maturity of
MSIP Securities, including by suspending
payment for a temporary period; any U.K. bail-
in power may be exercised by means of
variation of the terms of MSIP Securities
solely to give effect to the exercise by the
relevant U.K. resolution authority of such U.K.
bail-in power.

With respect to (a), (b) and (c) above, references to
principal shall include payments of principal that have
become due and payable (including principal that has
become due and payable at the maturity date), but which
have not been paid, prior to the exercise of any U.K. bail-
in power.

Each Holder and each beneficial owner of MSIP
Securities further acknowledges and agrees that the
rights of the Holders and/or beneficial owners under MSIP
Securities are subject to, and will be varied, if necessary,
solely to give effect to, the exercise of any U.K. bail-in
power by the relevant U.K. resolution authority.

(3) No repayment of the MSIP Securities shall become
due and payable after the exercise of any U.K. bail-
in power by the relevant U.K. resolution authority
unless, at the time that such repayment or payment,
respectively, is scheduled to become due, such
repayment or payment would be permitted to be
made by MSIP under the laws and regulations of the
United Kingdom and the European Union applicable
to MSIP or other members of the MSIP Group.

(4) By its acquisition of MSIP Securities, each Holder
and each beneficial owner of MSIP Securities
acknowledges and agrees that:

(&) the exercise of the U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority with respect
to MSIP Securities shall not give rise to an
event of default or otherwise constitute non-
performance of a contractual obligation, or
entitle the Holder to any remedies which are
hereby expressly waived; and

(b) it shall be deemed to have consented to the
exercise of any U.K. bail-in power as it may be
imposed without any prior notice by the
relevant U.K. resolution authority of its
decision to exercise such power with respect
to MSIP Securities.

(5) Upon the exercise of the U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority with respect to
MSIP Securities, MSIP shall provide notice to the
Holders in accordance with 812 as soon as
practicable regarding such exercise of the U.K. bail-
in power for purposes of notifying Holders of such

anderem zu Folgendem (oder einer Kombination
davon) fuhren:

(@) die Reduzierung oder Kindigung des
gesamten oder eines Teils der MSIP
Wertpapiere oder sonstiger ausstehender
Betrége, die unter oder in Bezug auf die MSIP
Wertpapiere fallig sind,;

(b) die Umwandlung des gesamten oder eines
Teils der MSIP Wertpapiere in Aktien oder
andere Wertpapiere oder andere
Verbindlichkeiten von MSIP oder einer
anderen Person (und die Ausgabe an bzw.
Ubertragung auf den Glaubiger solcher
Aktien, Wertpapiere oder Verbindlichkeiten);
und/oder

(c) die Anpassung oder Anderung der Laufzeit
der MSIP Wertpapiere, einschlie3lich durch
Aussetzung der Zahlung flr einen befristeten
Zeitraum; jegliche U.K. Bail-in Befugnis kann
dadurch ausgelbt werden, dass die
Bedingungen der MSIP Wertpapiere durch die
zustandige britische Abwicklungsbehorde der
U.K. Bail-in Befugnis geandert werden.

In Bezug auf vorstehende Unterabsatze (a), (b) und (c)
schlieBen Bezugnahmen auf Kapitalbetrdge Zahlungen
von Kapitalbetragen ein, die fallig und zahlbar geworden
sind (einschlieB3lich Kapitalbetrage, die zum Falligkeitstag
fallig und zahlbar geworden sind), die jedoch vor der
Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis nicht gezahlt worden
sind.

Dariiber hinaus erkennt jeder Glaubiger und jeder
wirtschaftliche Eigentimer von MSIP Wertpapieren an
und erklart sein Einverstandnis damit, dass die Rechte
der Glaubiger und/oder der wirtschaftlichen Eigentimer
unter MSIP Wertpapieren der Ausiibung einer U.K. Bail-
in Befugnis des Vereinigten Konigreichs durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehdrde unterliegen
und diese Rechte, falls erforderlich, gedndert werden, um
damit der Ausiibung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehérde Wirkung zu
verleihen.

(3) Ein Anspruch auf Rickzahlung der MSIP
Wertpapiere wird nach der Ausitbung einer U.K.
Bail-in Befugnis durch die zusténdige britische
Abwicklungsbehorde nicht fallig, es sei denn, im
Zeitpunkt der Falligkeit der Ruckzahlung bzw.
Zahlung ware eine solche Riuickzahlung bzw.
Zahlung durch MSIP unter den Gesetzen und
Verordnungen des Vereinigten Kénigreichs und der
Europdischen Union, die fur MSIP oder andere
Mitglieder der MSIP Gruppe gelten, zulassig.

(4)  Durch den Erwerb von MSIP Wertpapieren erkennt
jeder Glaubiger und jeder wirtschaftliche Eigentimer
von MSIP an und erklart sein Einverstandnis damit,
dass:

(@ die Ausibung einer U.K. Bail-in Befugnis
durch die mafigebliche britische
Abwicklungsbehérde in Bezug auf MSIP
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occurrence. MSIP shall also deliver a copy of such
notice to the Fiscal Agent for information purposes
only. Any delay or failure by MSIP to give notice shall
not affect the validity and enforceability of the U.K.
bail-in power nor the effects on MSIP Securities
described in this §2 above.

(6) Upon the exercise of any U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority, MSIP and, by its
acquisition of MSIP Securities, each Holder
(including each holder of a beneficial interest in
MSIP Securities) hereby agree that (a) the Fiscal
Agent shall not be required to take any directions
from Holders, and (b) the Agency Agreement shall
impose no duties upon the Fiscal Agent whatsoever,
in each case with respect to the exercise of any U.K.
bail-in power by the relevant U.K. resolution
authority.

Notwithstanding the foregoing, if, following the completion
of the exercise of the U.K. bail-in power by the relevant
U.K. resolution authority, any MSIP Securities remain
outstanding (for example, if the exercise of the U.K. bail-
in power results in only a partial write-down of the principal
of MSIP Securities), then the Fiscal Agent’s duties under
the Agency Agreement shall remain applicable with
respect to MSIP Securities following such completion to
the extent that MSIP and the Fiscal Agent shall agree
pursuant to an amendment to the Agency Agreement.

Whereby:

"U.K. bail-in power" means any write-down and/or
conversion power existing from time to time under any
laws, regulations, rules or requirements relating to the
resolution of banks, banking group companies, credit
institutions and/or investment firms incorporated in the
United Kingdom in effect and applicable in the United
Kingdom to MSIP and the MSIP Group, including but not
limited to any such laws, regulations, rules or
requirements which are implemented, adopted or enacted
within the context of a U.K. resolution regime under the
U.K. Banking Act 2009 as the same has been or may be
amended from time to time (whether pursuant to the
Banking Reform Act 2013, secondary legislation or
otherwise), pursuant to which obligations of a bank,
banking group company, credit institution or investment
firm or any of its affiliates can be reduced, cancelled,
amended, transferred and/or converted into shares or
other securities or obligations of the obligor or any other
person (and a reference to the "relevant U.K. resolution
authority" is to any authority with the ability to exercise a
U.K. bail-in power).

"MSIP Group" means Morgan Stanley & Co. International
plc and all of its subsidiary undertakings.

Wertpapiere nicht zu einem Kiindigungsgrund
fuhrt oder auf andere Weise eine
Nichterfullung von vertraglichen
Verpflichtungen darstellt oder den Glaubiger
zu irgendwelchen Rechtsmitteln, auf die
hiermit  ausdrucklich  verzichtet  wird,
berechtigt; und

(b) angenommen wird, dass der Glaubiger der
Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis, wie sie
ohne vorherige Mitteilung durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehdrde
Uber ihre Entscheidung, ihre Befugnis im
Hinblick auf die MSIP  Wertpapiere
auszuuliben, auferlegt wird, zustimmt.

(5) Nach Austbung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
maRgebliche britische Abwicklungsbehdrde in
Bezug auf MSIP Wertpapiere benachrichtigt MSIP
die Glaubiger in Ubereinstimmung mit §12 so bald
wie moglich Uber die Austbung der U.K. Bail-in
Befugnis. MSIP stellt der Hauptzahlstelle zudem
eine Kopie dieser Benachrichtigung, ausschlief3lich
zu Informationszwecken, zu. Ein Verzug oder ein
Unterlassen der Mitteilung vonseiten MSIP
beeintrachtigt  weder die  Glltigkeit  und
Durchsetzbarkeit der U.K. Bail-in Befugnis noch die
in diesem 82 beschriebenen Auswirkungen auf die
MSIP Wertpapiere.

(6) Bei der Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis durch
die zusténdige britische Abwicklungsbehérde
stimmen MSIP und durch den Erwerb von MSIP
Wertpapieren jeder Glaubiger (einschlie3lich jeder
wirtschaftliche Eigentiimer von MSIP Wertpapieren)
zu, dass (a) die Hauptzahlstelle keinem
Weisungsrecht der Glaubiger unterliegt und (b) der
Zahlstellenvertrag keine Verpflichtungen
irgendwelcher Art gegeniber der Hauptzahlstelle
begriindet jeweils im Hinblick auf die Ausiibung einer
U.K. Bail-in Befugnis durch die zustandige britische
Abwicklungsbehdrde.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt: Falls
nach der Auslibung der U.K. Bail-in Befugnis durch eine
zustandige  britische  Abwicklungsbehérde  MSIP
Wertpapiere weiterhin ausstehend sind (zum Beispiel,
falls die Ausiibung der U.K. Bail-in Befugnis nur zu einer
teilweisen Abschreibung des Kapitalbetrags der MSIP
Wertpapiere fuhrt), dann gelten die Verpflichtungen der
Hauptzahlstelle aus dem Zahlstellenvertrag in Bezug auf
MSIP Wertpapiere nach der Ausiibung insoweit fort, wie
MSIP und die Hauptzahlstelle darin gemafl einer
Ergénzung zum Zahlstellenvertrag Ubereinkommen.

Wobei Folgendes gilt:

"U.K. Bail-in Befugnis" bezeichnet eine Befugnis zur
Abschreibung und/oder Umwandlung, die von Zeit zu Zeit
unter Gesetzen, Verordnungen, Vorschriften oder
Anforderungen bezuglich der Abwicklung von Banken,
Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder
Wertpapierfirmen mit Sitz im Vereinigten Kaonigreich
besteht, die im Vereinigten Konigreich fur MSIP und die
MSIP Gruppe gelten, einschlie3lich solcher Gesetze,
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83
(Interest)

There will not be any periodic payments of interest on the
Securities.

)

)

84
(Redemption. Extraordinary Event)

Redemption. Subject to a postponement due to a
Disrupted Day pursuant to 84b, the Securities shall
be redeemed at the end of their defined term or
respectively, during their defined term in the case of
a Holder' Exercise (as defined below) on the Maturity
Date (as defined in 84a below) at the Redemption
Amount or, respectively, at the Minimum Amount.

The Redemption Amount or the Minimum Amount,
respectively, in respect of each Security shall be
calculated by the Calculation Agent by applying the
relevant determinations by the Determination Agent
and in accordance with the provisions hereof.

The Redemption Amount or the Minimum Amount,
respectively, will be notified to the Holders in
accordance with 8§12 by the Determination Agent
immediately after being determined.

Holder's Exercise. Each Holder can exercise the
Securities on any Business Day (the "Exercise
Date"), beginning on, and including, the First Trading
Date to, and including, the last Business Day prior to
the Valuation Date (the "Holder's Exercise") by
submitting a duly completed option exercise notice
(the "Holder's Exercise Notice") no later than 10
a.m. (CET) on the relevant Exercise Date (the
"Exercise Time") in text form to the number or
address set out therein using the form of option
exercise notice obtainable from any Paying Agent,
the Issuer or which can be downloaded from the
internet page of the Issuer
(https://zertifikate.morganstanley.com (for investors
in Luxembourg, Austria and Germany) and
https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors
in Luxembourg, Austria, France and Germany). The

Verordnungen, Vorschriften oder Anforderungen, die im
Rahmen eines britischen Abwicklungssystems unter dem
U.K. Banking Act 2009, in der jeweils glltigen Fassung
(entweder gemafl dem Banking Reform Act 2013,
Sekundargesetzgebung oder anderweitig) umgesetzt
oder erlassen wurden, wonach Verpflichtungen einer
Bank, eines Bankkonzerns, Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma oder deren jeweiliger
Tochtergesellschaften gekirzt, gekindigt, erganzt,
Ubertragen und/oder in Aktien oder andere Wertpapiere
oder Verpflichtungen des Schuldners oder einer anderen
Person umgewandelt werden koénnen (und eine
Bezugnahme auf die "zustandige britische
Abwicklungsbehdrde" gilt als Bezugnahme auf eine
Behorde mit der Fahigkeit, eine U.K. Bail-in Befugnis
auszuiben).

"MSIP Gruppe" bezeichnet Morgan Stanley & Co.

International plc und samtliche ihrer
Tochtergesellschaften.
83
(Zinsen)
Auf die Wertpapiere werden keine periodischen
Zinszahlungen geleistet.
84

(Ruckzahlung. AulRerordentliches Ereignis)

(1) Riuckzahlung. Die Wertpapiere werden nach dem
Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit bzw., im Falle
einer Auslbung des AusUbungsrechts des
Glaubigers (wie nachstehend definiert), wéahrend
ihrer festgelegten Laufzeit und vorbehaltlich einer
Verschiebung aufgrund eines Stérungstages nach
84b am Falligkeitstag (wie nachstehend in 84a
definiert)  zuriickgezahlt, und  zwar  zum
Rickzahlungsbetrag bzw. zum Mindestbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag
bezlglich jedes Wertpapiers wird von der
Berechnungsstelle unter Anwendung der
mafgeblichen Festlegungen der Festlegungsstelle
und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen berechnet.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag
wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle
gemaf 812 unverziglich nach dessen Feststellung
mitgeteilt.

(2)  Ausubungsrecht des Glaubigers. Jeder Glaubiger ist

berechtigt, die Wertpapiere ab dem Ersten
Handelstag (einschlieBlich) bis zum letzten
Geschaftstag (einschlieflich) vor dem
Bewertungstag, an jedem Geschéftstag (jeweils ein
"Auslibungstag") Zu kiindigen (das
"Auslbungsrecht des Glaubigers” durch

Ubermittlung einer vollstandig ausgefiillten Options-
ausubungserklarung (die "Ausubungserklarung”)
bis spatestens 10 Uhr morgens (MEZ) am jeweiligen
Ausubungstag (die "Austbungszeit") in Textform
an die angegebene Nummer oder Adresse, unter
Verwendung der bei jeder Zahlstelle, der Emittentin
oder auf der Internetseite der Emittentin

Part Il. Terms and Conditions - 4
Teil Il. Emissionsbedingungen - 4


https://zertifikate.morganstanley.com/
https://www.etp.morganstanley.com/fr/

®3)
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notice of the Holder's Exercise shall be irrevocable
and cannot be withdrawn.

If the Holder's Exercise Notice is transmitted after
lapse of the Exercise Time on the Exercise Date, the
Option Right shall be deemed to be exercised on the
immediately succeeding Exercise Date provided that
such day falls within the defined term of the
Securities and is at least one Business Day prior to
the Valuation Date.

Following a Holder's Exercise, the Securities shall be
redeemed on the Maturity Date at the Redemption
Amount.

Extraordinary Event. Upon the occurrence of an
Extraordinary Event, the Issuer may redeem all of
the Securities outstanding at the Early Redemption
Amount upon the Issuer having given not less than
5 Business Days’ notice to the Holders in
accordance with 812; and not less than 7 Business
Days before the giving of such notice, notice to the
Fiscal Agent (unless the Fiscal Agent acts as
Determination Agent).

Tax Call. Each Security shall be redeemed at the
Early Redemption Amount at the option of the Issuer
in whole, but not in part, at any time, on giving not
less than 30 days’ notice to the Holders (which notice
shall be irrevocable) by settlement in cash in
accordance with 812 if a Tax Event occurs whereby
"Tax Event" means that; (i) on the occasion of the
next payment or delivery due under the Securities,
the Issuer has or will become obliged to pay
Additional Amounts as provided or referred to in 86
as a result of any change in, or amendment to, the
laws or regulations of any jurisdiction where the
Issuer has its registered office, where the Fiscal
Agent (as set out in 89) and the Paying Agent (as set
out in 89) has its registered office, respectively, or
any jurisdiction where the Securities have been
publicly offered or the United States of America or
any political subdivision or any authority thereof or
therein having power to tax (each a "Taxing
Jurisdiction"), or any change in the application or
official interpretation of such laws or regulations,
which change or amendment becomes effective on
or after the First Trading Date; and (ii) such
obligation cannot be avoided by the Issuer taking
reasonable measures (but no Substitution of the
Issuer pursuant to 810) available to it. Before the
publication of any notice of redemption pursuant to
this paragraph, the Issuer shall deliver to the Fiscal
Agent a certificate signed by an executive director of
the Issuer stating that the Issuer is entitled to effect
such redemption and setting forth a statement of
facts showing that the conditions precedent to the
right of the Issuer so to redeem have occurred, and
an opinion of independent legal or tax advisers of
recognised standing to the effect that the Issuer has
or will become obliged to pay such Additional
Amounts as a result of such change or amendment.

®3)

(4)

(https://zertifikate.morganstanley.com (fur Anleger in
Luxemburg, Osterreich und Deutschland) und
https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (fur Anleger
in  Luxemburg, Osterreich, Frankreich und
Deutschland) erhaltlichen Form. Der Widerruf einer
erfolgten Austbung des Ausilibungsrechts des
Glaubigers ist nicht méglich.

Falls die Austbungserklarung erst nach Ablauf der
Ausibungszeit am  jeweiligen  AuslUbungstag
Ubermittelt wird, gilt das Optionsrecht als zum
nachstfolgenden Ausiibungstag ausgeibt, sofern
dieser Tag innerhalb der festgelegten Laufzeit der
Wertpapiere und mindestens einen Geschaftstag
vor dem Bewertungstag liegt.

Nach einer Auslbung des Austibungsrechts des
Glaubigers  werden die  Wertpapiere am
Falligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag
zurlickgezahlt.

Auf3erordentliches  Ereignis. Im  Fall eines
AuRerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin
alle oder nur einige der ausstehenden Wertpapiere
zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag zurtickzahlen,
wenn die Emittentin die Glaubiger spatestens 5
Geschaftstage vorher gemald 812 darlber
unterrichtet hat, und spéatestens 7 Geschaftstage vor
dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine
Mitteilung Ubersandt hat (es sei denn, die
Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden.
Jedes Wertpapier kann auf Wunsch der Emittentin
vollstdndig, aber nicht teilweise jederzeit zum
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag durch
Barausgleich gemall 812 zuriickgezahlt werden,
nachdem die Emittentin die Glaubiger mindestens
30 Tage zuvor Uber die entsprechende Absicht
unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein
Steuerereignis ist eingetreten, wobei
"Steuerereignis" bedeutet, dass (i) die Emittentin
zum néachstfolgenden Termin einer falligen Zahlung
bzw. Lieferung unter den Wertpapieren verpflichtet
ist, bzw. dazu verpflichtet sein wird, in Folge einer
Anderung oder Erganzung der Gesetze und
Verordnungen einer Rechtsordnung, in der die
Emittentin ihren Sitz hat, einer Rechtsordnung, in der
jeweils die Hauptzahlstelle (wie in 89 angegeben)
und die Zahlstelle (wie in 89 angegeben) ihren Sitz
hat, oder einer Rechtsordnung, in der die
Wertpapiere offentlich angeboten worden sind, oder
den Vereinigten Staaten von Amerika (jeweils eine
"Steuerjurisdiktion™) oder einer jeweils zur
Steuererhebung erméchtigten Gebietskérperschaft
oder Behorde, oder Anderungen in der Anwendung
oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und
Verordnungen, sofern die entsprechende Anderung
am oder nach dem Ersten Handelstag wirksam wird,
Zusétzliche Betrédge gemald 86 zu zahlen, und (ii)
eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin
nicht durch angemessene ihr zur Verfigung
stehenden Mafinahmen vermieden werden kann
(jedoch nicht durch Ersetzung der Emittentin gemar
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Early Redemption following the occurrence of a
Change in Law and/or Hedging Disruption and/or
Increased Cost of Hedging and/or Insolvency Filing.
The Issuer may redeem the Securities at any time
following the occurrence of a Change in Law and/or
a Hedging Disruption and/or an Increased Cost of
Hedging and/or Insolvency Filing. The Issuer will
redeem the Securities in whole (but not in part) on
the second Business Day after the notice of early
redemption in accordance with 812 has been
published (the "Early Redemption Date") and will
pay or cause to be paid the Early Redemption
Amount (as defined below) in respect of such
Securities to the relevant Holders for value on such
Early Redemption Date, subject to any applicable
fiscal or other laws or regulations and subject to and
in accordance with these Terms and Conditions.
Payments of any applicable taxes and redemption
expenses will be made by the relevant Holder and
the Issuer shall not have any liability in respect
thereof.

Whereby:

"Change in Law" means that, on or after the First
Trading Date of the Securities (A) due to the
adoption of or any change in any applicable law or
regulation (including, without limitation, any tax law),
or (B) due to the promulgation of or any change in
the interpretation by any court, tribunal or regulatory
authority with competent jurisdiction of any
applicable law or regulation (including any action
taken by a taxing authority), the Issuer determines in
good faith that (x) it has become illegal to conclude
a contract providing exposure to the Share or (y) it
will incur a materially increased cost in performing its
obligations under the Securities (including, without
limitation, due to any increase in tax liability,
decrease in tax benefit or other adverse effect on its
tax position).

"Hedging Disruption” means that the Issuer is
unable, after using commercially reasonable efforts,
to (A) acquire, establish, re-establish, substitute,
maintain, unwind or dispose of any transaction(s) or
asset(s) it deems necessary to hedge the risk of
issuing and performing its obligations with respect to
the Securities, or (B) realise, recover or remit the
proceeds of any such transaction(s) or asset(s).

"Increased Cost of Hedging" means that the Issuer
would incur a materially increased (as compared
with circumstances existing on the First Trading
Date) amount of tax, duty, expense or fee (other than
brokerage commissions) to (A) acquire, establish,
re-establish, substitute, maintain, unwind or dispose
of any transaction(s) or asset(s) it deems necessary
to hedge the risk of issuing and performing its
obligations with respect to the Securities, or (B)
realise, recover or remit the proceeds of any such
transaction(s) or asset(s), provided that any such
materially increased amount that is incurred solely
due to the deterioration of the creditworthiness of the

(5)

810). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung tber eine
Ruckzahlung gemalR diesen Bestimmungen hat die
Emittentin der Hauptzahlstelle eine von einem
Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin
unterzeichnete Bescheinigung zukommen zu
lassen, der zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine
entsprechende Riickzahlung zu leisten, und in der
nachvollziehbar dargelegt ist, dass die Bedingungen
fur das Recht der Emittentin zur Rilckzahlung
gemaln diesen Bestimmungen erfillt sind; zusatzlich
hat die Emittentin ein von unabhéngigen Rechts-
oder Steuerberatern erstelltes Gutachten
vorzulegen, demzufolge die Emittentin in Folge einer
entsprechenden Anderung oder Ergénzung zur
Zahlung Zusétzlicher Betrdge verpflichtet ist oder
sein wird.

Vorzeitige  Kiindigung bei  Vorliegen einer
Rechtsanderung und/oder einer Hedging-Stérung
und/oder Gestiegener Hedging Kosten und/oder
eines Insolvenzantrags. Die Emittentin kann die
Wertpapiere jederzeit bei Vorliegen einer
Rechtsdnderung und/oder einer Hedging-Stérung
und/oder Gestiegener Hedging Kosten und/oder
eines Insolvenzantrags vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Wertpapiere vollstandig (aber
nicht teilweise) am zweiten Geschaftstag, nachdem
die Benachrichtigung der vorzeitigen Rickzahlung
gemal 812 verdffentlicht wurde (der "Vorzeitige
Rickzahlungstag"), zurtickzahlen und wird den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend
definiert) im Hinblick auf die Wertpapiere mit
Wertstellung eines solchen Vorzeitigen
Rickzahlungstags  im Einklang mit  den
mafgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen
gesetzlichen oder behdrdlichen Vorschriften und in
Einklang mit und geman diesen
Emissionshedingungen an die entsprechenden
Glaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen. Zahlungen von Steuern oder
vorzeitigen Rickzahlungsgebihren sind von den
entsprechenden Glaubigern zu tragen und die
Emittentin Gbernimmt hierfir keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsénderung" bedeutet, dass (A) aufgrund des
Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlief3lich aber nicht beschrankt
auf Steuergesetze) oder (B) der Anderung der
Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen
Entscheidungen, die fur die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind
(einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehdérden),
die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass
(x) der Abschluss eines Vertrags, der sich auf ein
Investment in die Aktie bezieht, rechtswidrig
geworden ist, oder (y) die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieRlich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),
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Issuer shall not be deemed an Increased Cost of
Hedging.

"Insolvency Filing" means that the Share Company
(as defined in 84a of the Terms and Conditions)
institutes or has instituted against it by a regulator,
supervisor or any similar official with primary
insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction
over it in the jurisdiction of its incorporation or
organisation or the jurisdiction of its head or home
office, or it consents to a proceeding seeking a
judgment of insolvency or bankruptcy or any other
relief under any bankruptcy or insolvency law or
other similar law affecting creditors’ rights (including
a moratorium or a similar proceeding), or a petition
is presented for its winding-up or liquidation by it or
such regulator, supervisor or similar official or it
consents to such a petition, provided that
proceedings instituted or petitions presented by
creditors and not consented to by the Share
Company shall not be deemed an Insolvency Filing.

Early Redemption Amount. For the purposes of this
84 and 88, the following applies:

The "Early Redemption Amount" in respect of each
Security is an amount determined by the
Determination Agent, acting in good faith and in a
commercially reasonable manner, as at such day as
is selected by the Determination Agent (provided
that such day is not more than 15 days before the
date fixed for redemption of the Securities), to be the
amount per Security that a Qualified Financial
Institution (as defined below) would charge to
assume all of the lIssuer's payment and other
obligations with respect to such Securities per
Security as if no Additional Disruption Event and/or
Extraordinary Event with regard to such Security had
occurred.

For the purposes of the above, "Qualified Financial
Institution" means a financial institution organised
under the laws of any jurisdiction in the United States
of America, the European Union or Japan, which, as
at the date the Determination Agent selects to
determine the Early Redemption Amount, has
outstanding securities with a stated maturity of one
year or less from the date of issue of such
outstanding securities and such financial institution
is rated either:

(1) A2 or higher by S&P Global Ratings or any
successor, or any other comparable rating
then used by that successor rating agency, or

(2)  P-2 or higher by Moody’s Investors Service,
Inc. or any successor, or any other
comparable rating then used by that
successor rating agency,

provided that, if no Qualified Financial Institution
meets the above criteria, then the Determination
Agent shall, in good faith, select another qualified
financial institution whose issued security maturity

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten
Handelstag wirksam werden.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin
nicht in der Lage ist unter Anwendung wirtschaftlich
vernlinftiger Bemihungen, (A) Transaktionen
abzuschlieRRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verauRern, welche die Emittentin zur
Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden
Wertpapieren fur notwendig erachtet oder sie (B)
nicht in der Lage ist, die Erldse aus den
Transaktionen bzw. Vermdgenswerten Zu
realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die
Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern,
Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren (aul3er
Maklergebihren) entrichten muss, um (A)
Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder
abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben,
auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Risiken
im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden  Wertpapieren flir notwendig
erachtet oder (B) Erl6se aus den Transaktionen bzw.
Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen
oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass
Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die
Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist,
nicht als Gestiegene Hedging Kosten angesehen
werden.

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass die Gesellschaft
der Aktie (wie im 84a der Emissionsbedingungen
definiert) bei einer oder durch eine Regulierungs-
oder Aufsichtsbehdrde oder bei einer oder durch
eine ahnliche Behdrde, die hauptsachlich fir
Insolvenz-, Sanierungs- und Aufsichtsverfahren
zustandig ist, in der Jurisdiktion, in der die
Gesellschaft der Aktie gegriindet wurde oder ihren
Geschafts- oder Hauptsitz hat, ein Verfahren
eingeleitet oder beantragt hat oder einem Verfahren
zustimmt, welches auf die Feststellung der Insolvenz
oder des Konkurses gerichtet ist oder eine andere
Abhilfe nach Insolvenz- oder Konkursrecht oder

verwandten  Rechtsgebieten, die auf die
Glaubigerrechte  Einfluss nehmen, verschafft
(einschlief3lich eines Moratoriums oder

vergleichbaren Verfahrens); oder es wurde ein
Abwicklungs- oder Liquidationsantrag bei einer oder
durch eine solche Regulierungs- oder
Aufsichtsbehorde oder &hnliche Behdrde gestellt
bzw. die Gesellschaft der Aktie stimmt einem
solchen Antrag =zu, vorausgesetzt, dass die
eingeleiteten Verfahren oder die Antrage, die von
Glaubigern gestellt wurden, in die die Gesellschaft
der Aktie aber nicht eingewilligt hat, nicht als
Insolvenzantrage zu betrachten sind.
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and credit rating profile comes closest to the above

requirements.

84a
(Definitions)

"Additional Disruption Event" means each of a Tax Event

(as defined in 84(4)), Change in Law, Hedging Disruption,

Increased Cost of Hedging, Insolvency Filing (each as

defined in 84(5)), Merger Event, Tender

Offer,

Nationalisation, Insolvency, Extraordinary Event and Fund

Disruption Event.

"Business Day" means the day(s) defined in §85(3).

(6) Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag. Innerhalb dieses
84 und 88 gilt folgendes:

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" jedes
Wertpapiers ist ein Betrag, der von der
Festlegungsstelle unter Bertcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich vernlnftiger Weise zu einem Tag
festgelegt wird, den die Festlegungsstelle bestimmt
(vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht mehr als 15
Tage vor dem Tag liegt, der fiur die Rickzahlung der
Wertpapiere festgelegt wurde) und der einem Betrag
pro Wertpapier entspricht, zu dem ein Qualifiziertes
Finanzinstitut (wie nachstehend definiert) samtliche
Zahlungsverbindlichkeiten und andere
Verpflichtungen hinsichtlich dieses Wertpapiers pro
Wertpapier Ubernehmen wiirde, wenn kein
Zusatzliches Stdrungsereignis und/oder kein
Auf3erordentliches Ereignis hinsichtlich  dieser
Wertpapiere eingetreten bzw. gestellt worden wére.

Fur die vorstehenden Zwecke bezeichnet
"Qualifiziertes Finanzinstitut" ein Finanzinstitut,
das unter einer Rechtsordnung der Vereinigten
Staaten von Amerika, der Européischen Union oder
dem Recht von Japan gegriindet wurde und das zum
Zeitpunkt, zu dem die Festlegungsstelle den
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag festlegt,
Wertpapiere mit einer Falligkeit von einem Jahr oder
weniger vom Ausgabetag dieser Wertpapiere
ausstehend hat und das Uber das folgende Rating
verfugt:

(1) A2 oder besser von S&P Global Ratings oder
einem Nachfolger dieser Ratingagentur oder
ein vergleichbares Rating, das dann von einer
Nachfolgeratingagentur verwendet wird; oder

(2) P-2 oder besser von Moody’s Investors
Service, Inc. oder einem Nachfolger oder ein
vergleichbares Rating, das dann von