Morgan Stanley
FINAL TERMS
in connection with the Base Prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities
regarding the German Programme for Medium Term Securities of
Morgan Stanley & Co. International plc
(Legal Entity Identifier (LEI): 4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

(a public company with limited liability established under the laws of England and Wales)
as Issuer

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fiur Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere
fur das German Programme for Medium Term Securities der
Morgan Stanley & Co. International plc
(Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): 4PQUHN3JPFGFNF3BB653)

(eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter dem Recht von England und Wales)
als Emittentin



- n n Initial Strike Type of . n Valuation
Number of Securities and Title Issue Price . Multiplier Ratio
; . e Price Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) i ; _ Date
Anzahlvon Wertt)sa}’p:lu/a@r&;nd Bezeichinung Emlsrselic;ns Anfanglicher | Artder Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) vBe?ﬁglgtJr?is ?/aelfllwz\?;ﬁ:ts Bewert-
( ) p Basispreis Option ungstag
435,000 Open End Turbo Long Goldman Sachs EUR 2.17 USD 780.00 Ordinary Share of The Goldman Sachs Group, Inc. 0.1 10 XAV;:ﬁth
435.000 Open End Turbo Long Goldman Sachs EUR 217 USD 780.00 Long Stammaktie der The Goldman Sachs Group, Inc. o1 10 Ohney
(DEOOOMMS8LYQ5 / MM8BLYQ) ' ' (US38141G1040 / GS US Equity) ' Endfaliigkeit
! Without
435,000 Open End Turbo Long Goldman Sachs EUR 1.31 USD 790.00 Ordinary Sh‘are of The Goldman Sachs Group, Inc. 0.1 10 Maturity
435.000 Open End Turbo Long Goldman Sachs EUR 1.31 USD 790.00 Long Stammaktie der The Goldman Sachs Group, Inc. 01 10 Ohne
(DEOOOMMS8LYR3 / MM8LYR) ' ' (US38141G1040 / GS US Equity) ‘ Endfaliigkeit
. Without
4,200,000 Open End Turbo Long eBay Ordinary Share of eBay Inc. g
4.200.000 Open End Turbo Long eBay EBS 823 ggg 2828 Long Stammaktie der eBay Inc. 81 18 Mg:]unnety
(DEOOOMMS8LYS1 / MMBLYS) ' ' (US2786421030 / EBAY US Equity) ' Endfalligkeit
: Without
4,200,000 Open End Turbo Long eBay Ordinary Share of eBay Inc. f
4.200.000 Open End Turbo Long eBay EBE 812 ng 2188 Long Stammaktie der eBay Inc. gi 18 Mg:]ur]rgy
(DEOOOMMS8LYT9 / MMBLYT) ' ' (US2786421030 / EBAY US Equity) ' Endfalligkeit
. Without
4,200,000 Open End Turbo Long eBay Ordinary Share of eBay Inc. f
4.200.000 Open End Turbo Long eBay EBS gii ng gigg Long Stammaktie der eBay Inc. 81 18 Mg:]ur:‘lety
(DEOOOMMS8LYU7 / MM8L YU) ' ' (US2786421030 / EBAY US Equity) ' Endfalligkeit
: Without
4,200,000 Open End Turbo Long eBay Ordinary Share of eBay Inc. f
4.200.000 Open End Turbo Long eBay EBE 818 823 2588 Long Stammaktie der eBay Inc. 81 18 MgLunr(Iety
(DEOOOMMSLYV5 / MM8LYV) ' ' (US2786421030 / EBAY US Equity) ' Endfalligkeit
- Without
600,000 Open End Turbo Long GE Vernova Ordinary Share of GE Vernova Inc f
600.000 Open End Turbo Long GE Vernova EBS igg ng ggggg Long Stammaktie der GE Vernova Inc 8% ig Mg:]ur:gy
(DEOOOMMSBL YW3 / MMBL YW) ' ' (US36828A1016 / GEV US Equity) ' Endfaliigkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EBE 182 ng giggg Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class A) 81 18 Mg;unrlety
(DEOOOMMSBLYX1 / MM8LYX) ’ ' (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ’ Endfaligkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) ;
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EBS 882 ng giggg Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class A) 8% 18 Mg:]ur:(lety
(DEOOOMMSLYY9 / MMBLYY) ' ’ (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ' Endfaliigkeit
i Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) A
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EBE 82; 328 32888 Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class A) gi 18 Mg:]unrlety
(DEOOOMMSBLYZ6 / MM8LYZ) ' ’ (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ' Endfalligkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EBE 8;2 BSB 23188 Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class A) 81 18 MOaLur]r(Iety
(DEOOOMMS8LZ03 / MM8L Z0) ' ’ (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ’ Endfalligkeit
. Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) j
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EBS 8;8 ng ggggg Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class_ A) 8% 18 MgLunrlety
(DEOOOMMS8LZ11 / MM8LZ1) ' ' (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ' Endfalligkeit
. Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EBE 821 328 ggggg Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class A) 81 18 Mg;unrlety
(DEOOOMMS8LZ29 / MM8L Z2) ' ’ (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ' Endfalligkeit

Series of Securities - 1
Serie von Wertpapieren - 1




- . . Initial Strike | Type of - . Valuation
Number of Securities and Title Issue Price . Multiplier Ratio
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- A f_|_3r|c|<_a h VA/atrrdant ihk?_re (Ilgllll\\ll ang g:oomgerg go_?e) Bezugs- Basiswert- BDatet
(ISIN / WKN) preis nrangticher r aer =l un DRIIER S verhaltnis | verhéaltnis ewert-
Basispreis Option ungstag
i Without
"11050.000 Open End Turbo Long Alghabet A EUR0S2 | USD32400 | |  Simmakiis der Ahabet Inc. (Class &) 01 10| mauriy
(DEOOOMMB8LZ37 / MM8L Z3) ' ' (US02079K3059 / GOOGL US Equity) ' Endfaligkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet A Ordinary Share of Alphabet Inc. (Class A) f
EUR 0.44 USD 325.00 . 0.1 10 Maturity
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet A EUR 0,44 USD 325.00 Long Stammaktie der Alphabet Inc. (Class_ A) 01 10 Ohne
(DEOOOMMS8L 245 / MM8L Z24) (US02079K3059 / GOOGL US Equity) Endfalligkeit
. Without
"17050:000 Gpen End Turbo Long Alphahet C EURSS2 | USD26550 | |ong ¥ Siammakic der Aphabet Ine (Class C) 01 10| mauriy
(DEOOOMMB8LZ52 / MM8L Z5) ' ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfaligkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) f
EUR 0.99 USD 318.00 . 0.1 10 Maturity
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C)
(DEOOOMMBLZ60 / MMB8L Z6) EUR0,99 | USD 318,00 (US02079K1079 / GOOG US Equity) 01 10 e (j?;;‘;k it
. Without
"17050.000 Gpen End Turbo Long Alphanet C. EUROS | USD3IBS0 | o ¥ Siammakic dor Aphabet Ine (Class C) 01 10| mauriy
(DEOOOMMS8LZ78 | MM8LZ7) ’ ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ' Endfalligkeit
: Without
*17050:000 Gpen End Turbo Long Alphabet C. EUR0SO | USD31900 | |  Simmakis der Aphabet Ine (Class C) 01 10| mauriy
(DEOOOMMB8L Z86 / MM8L Z8) ' ’ (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfalligkeit
. Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) .
EUR 0.86 USD 319.50 . 0.1 10 Maturity
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EUR 0,86 USD 319,50 Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class_ Q) 01 10 Ohne
(DEOOOMMS8LZ94 / MM8L 29) (US02079K1079 / GOOG US Equity) Endfalligkeit
i Without
"1°655.000 Gpen End Turbo Long Alabet G EUR062 | USDI2000 | o0 ekt der AphabetIne (Cass ¢) 01 0| Mauy
(DEOOOMMB8LZAG / MM8LZA) ’ ’ (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfaligkeit
: Without
oo T Tuto Lona AnabetC | eurorr | uspazoso |y e prabet e (1222 O o1 | a0 | wauny
(DEOOOMMS8LZB4 / MM8LZB) ’ ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ' Endfaligkeit
. Without
"17050:000 Open End Turbo Long Alphahet C EURO73 | USD3ZLOO | o  Siammakiie der Aphabet Ine (Class C) 01 10| mauriy
(DEOOOMMS8LZC2 / MM8LZC) ’ ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ' Endfalligkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) f
EUR 0.69 USD 321.50 . 0.1 10 Maturity
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C)
(DEOOOMMSLZDO / MM8LZD) EUR0,69 | USD 321,50 (US02079K1079 / GOOG US Equity) 01 10 Engg;‘gek it
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EBE 822 ng ggggg Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) gi 18 Moel;]ur]rgy
(DEOOOMMS8LZES8 / MMBL ZE) ’ ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfalligkeit
i Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) B
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EHS 828 Ldgg ggggg Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) 81 ig Mg:]unr‘lety
(DEOOOMMSBLZF5 / MM8LZF) ’ ’ (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfaligkeit

Series of Securities - 2
Serie von Wertpapieren - 2




- . . Initial Strike | Type of - . Valuation
Number of Securities and Title Issue Price . Multiplier Ratio
; . e Price Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) i " ) Date
Azt v Wert(f)samu/a%r&m;\d EEZEAEN LG Emlsrseliosns Anfanglicher | Artder Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) vi?ﬁglgt]r?is ?/gfrl]sa‘?{ﬁ:ts Bewert-
P Basispreis Option ungstag
i Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) 8
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EBS 822 828 32288 Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) 81 18 Mg:]ur:gy
(DEOOOMMS8LZG3 / MM8LZG) ’ ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ' Endfaligkeit
: Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EBE 821 ng ggggg Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) gi 18 Moathunr(gy
(DEOOOMMS8LZH1 / MM8LZH) ' ’ (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfalligkeit
. Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) ;
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EBS gg 828 33288 Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) 81 18 Mg:]unr‘lety
(DEOOOMMB8LZJ7 / MM8LZJ) ’ ’ (US02079K1079 / GOOG US Equity) ' Endfaligkeit
B Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EBE 812 328 ggjgg Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) 81 18 Mg;unr(lety
(DEOOOMMS8LZK5 / MM8L ZK) ' ’ (US02079K1079 / GOOG US Equity) ’ Endfaligkeit
. Without
1,050,000 Open End Turbo Long Alphabet C Ordinary Share of Alphabet Inc (Class C) f
1.050.000 Open End Turbo Long Alphabet C EBS 822 ng ggggg Long Stammaktie der Alphabet Inc (Class C) 8% 18 Mg:]ur:éty
(DEOOOMMS8LZL3 / MM8LZL) ' ' (US02079K1079 / GOOG US Equity) ' Endfaligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.39 USD 117.00 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \l\//lvelatt:(r)i?t
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1'39 USD 117'00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMMSLZM1 / MM8LZM) ' ' (US24703L.2025 / DELL US Equity) ' Endfaligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.35 USD 117.50 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 \I\//Ivétt:?i:ﬂ
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1'35 USD 117'50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMMB8LZN9 / MM8LZN) ' ’ (US24703L2025 / DELL US Equity) ’ Endfalligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.30 USD 118.00 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \,\//Iv;tﬂgijt
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1'30 USD 118.00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Oh y
(DEOOOMMSLZP4 / MM8LZP) ’ ' (US24703L2025 / DELL US Equity) ' En dfallri];k o
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.26 USD 118.50 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \l\//lvétt:?itjt
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1-26 USD 118.50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMMS8LZQ2 / MM8LZQ) ' ’ (US24703L2025 / DELL US Equity) ’ Endtaligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.22 USD 119.00 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \&V;Eﬂrt
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 129 USD 119'00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMMB8LZRO / MM8LZR) ' ’ (US24703L2025 / DELL US Equity) ’ Endfalligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.17 USD 119.50 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \,(Av;:ﬂ?t
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1'17 USD 119'50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 Ohney
(DEOOOMMS8LZS8 / MM8LZS) ' ' (US24703L2025 / DELL US Equity) ' Endfaligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.13 USD 120.00 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \l\//l\l;tﬂﬁ?t
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1'13 USD 120'00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMMS8LZT6 / MM8LZT) ' ' (US24703L2025 / DELL US Equity) ' Endfalligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.09 USD 120.50 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 \,\//Ivgt:ﬁ?t
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1'09 USD 120'50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMMS8LZU4 | MM8L ZU) ' ’ (US24703L2025 / DELL US Equity) ' Endfaligkeit

Series of Securities - 3
Serie von Wertpapieren - 3




iy , , Initial Strike | Type of - i Valuation
thumk:/(\alr of Securities zng T|t_|eh :ESSl.Je FiEE Price Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) l\é:LtLpg;er BasRiztxlvoert- Date
Anzahl von ertf’sﬁﬁ'?%r}‘(“n ezeichnung MISSIONS= 1 Anfanglicher | Art der Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) verhaitnis | verhaltnis Bewert-
( ) AIEE Basispreis Option ungstag
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 104 | USD 121.00 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) o1 10 ‘,\’A"i';tﬂ‘r’#;
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.04 USD 121,00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. .(Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMMB8LZV2 | MM8LZV) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endflligkeit
: : Without
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR1.00 | USD 12150 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 0.1 10 Maturity
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 1.00 USD 121.50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMMS8LZWO / MM8LZW) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
. . . Without
3.600,000 Open End Turbo Long Dell Technalogies . | EUR 096 | USD12200 | oo | O g D rechnologies Inc. (Class O) 0.1 10 Maturity
oL b g 9 EUR0,96 | USD 122,00 . 0,1 10 Ohne
(DEOOOMMBLZX8 / MM8L ZX) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
: : Without
e ong Dl Tecoiogies | evrosy | uspazso || ey StwecioalTeshnoegies ne (G0 |01 | a0 | wauny
.600. pen End Turbo Long Dell Technologies EUR 091 USD 122,50 g g - 0,1 10 Ohne
(DEOOOMMS8LZY6 / MM8LZY) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfligkeit
. . Without
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.87 USD 123.00 Ordinary Shgre of Dell Technolo_gles Inc. (Class C) 01 10 Maturity
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.87 USD 123,00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. .(Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8LZZ3 /| MM8LZZ) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
. . Without
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.83 USD 123.50 Ordinary Sh_are of Dell Technolo_gles Inc. (Class C) 0.1 10 Maturity
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 083 USD 123.50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8MO009 / MM8MO00) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.78 USD 124.00 Ordinary Shgre of Dell Technolo_gies Inc. (Class C) 01 10 \I\//Ivétt:ﬁ:g
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR078 | USD 12400 | Lon9 Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8MO017 / MM8MO1) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
] . . Without
% 5.600.000 Open End Turo Long Dell Technooges | EURO74 | USD12650 | oy | O Gumy dCer Dol Technologies ne. (Class &) | 0 10| Maurty
(DEOOOMM8MO025 / MM8MO02) ’ ' (US24703L2025 / DELL US Equity) ' Endflligkeit
] . Without
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.70 USD 125.00 Ordinary Share of Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Maturity
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 070 USD 125,00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8MO033 / MM8MO03) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
. Without
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.66 USD 125.50 Ordinary Share of Dell Technolo_gles Inc. (Class C) 01 10 Maturity
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0,66 USD 125,50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8MO041 / MM8MO04) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.61 USD 126.00 Ordinary Sh_are of Dell Technolqgies Inc. (Class C) 0.1 10 \l\//lvelatt:ﬁ?;
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 061 USD 126,00 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. (Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8MO058 / MM8MO05) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
. : Without
2,600,000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 0.57 USD 126.50 Ordinary Share of Dell Technolo_gles Inc. (Class C) 01 10 Maturity
2.600.000 Open End Turbo Long Dell Technologies EUR 057 USD 126.50 Long Stammaktie der Dell Technologies Inc. '(Class C) 01 10 Ohne
(DEOOOMM8MO066 / MM8MO6) (US24703L2025 / DELL US Equity) Endfalligkeit
i Without
950,000 Open End Turbo Long Home Depot Ordinary Share of Home Depot Inc/The 10 Maturit
950.000 Open End Turbo Long Home Depot EHS ig Ldgg 32888 Long Stammaktie der Home Depot In(_:/The 81 10 Ohun;y
(DEOOOMM8MO74 / MM8MO7) ' ' (US4370761029 / HD US Equity) ’ Endfaliigkeit

Series of Securities - 4
Serie von Wertpapieren - 4




- . . Initial Strike | Type of - . Valuation
Number of Securities and Title Issue Price . Multiplier Ratio
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- A f_l_:’rlclt_a h VA/atrrdant ihk?_re (Ilgllll\\ll ang g:oomgerg go_?e) Bezugs- Basiswert- BDatet
(ISIN / WKN) preis nrangticher r aer =l un DRIIER S verhaltnis | verhéaltnis ewert-
Basispreis Option ungstag
- Without
950,000 Open End Turbo Long Home Depot Ordinary Share of Home Depot Inc/The 8
950.000 Open End Turbo Long Home Depot EBS ggi 828 giggg Long Stammaktie der Home Depot Inc/The 81 18 Mg:]ur]rgy
(DEOOOMM8MO082 / MM8MO08) ’ ' (US4370761029 / HD US Equity) ' Cl ot
Endfalligkeit
. Without
950,000 Open End Turbo Long Home Depot Ordinary Share of Home Depot Inc/The f
950.000 Open End Turbo Long Home Depot EBE 823 ng giggg Long Stammaktie der Home Depot Inc/The gi 18 Moathunr(gy
(DEOOOMM8MO090 / MM8MO09) ' ’ (US4370761029 / HD US Equity) ’ o
Endfalligkeit
. Without
950,000 Open End Turbo Long Home Depot Ordinary Share of Home Depot Inc/The ;
950.000 Open End Turbo Long Home Depot EBS gig 828 gi;gg Long Stammaktie der Home Depot Inc/The 81 18 Mg:]unr‘lety
(DEOOOMM8MOA2 / MM8MOA) ’ ’ (US4370761029 / HD US Equity) ' g
Endfalligkeit
. : : Without
4,300,000 Open End Turbo Long Fortinet Ordinary Share of Fortinet Inc f
4.300.000 Open End Turbo Long Fortinet EBE ggg 823 gggg Long Stammaktie der Fortinet Inc 81 18 Mg;urrgy
(DEOOOMM8MOBO / MM8MOB) ' ' (US34959E1091 / FTNT US Equity) ’ o
Endfalligkeit
. . . Without
4,300,000 Open End Turbo Long Fortinet Ordinary Share of Fortinet Inc f
4.300.000 Open End Turbo Long Fortinet EBS gg 828 ;g%g Long Stammaktie der Fortinet Inc 8% 18 MgLur:gy
(DEOOOMM8MOCS8 / MM8MOC) ' ' (US34959E1091 / FTNT US Equity) ' Cl g
Endfalligkeit
. . . Without
4,300,000 Open End Turbo Long Fortinet Ordinary Share of Fortinet Inc f
4.300.000 Open End Turbo Long Fortinet EBE 812 ggg ;ggg Long Stammaktie der Fortinet Inc 81 18 Mg:]unnety
(DEOOOMM8MOD6 / MM8MOD) ’ ’ (US34959E1091 / FTNT US Equity) ' o
Endfélligkeit
. : : Without
4,300,000 Open End Turbo Long Fortinet Ordinary Share of Fortinet Inc .
4.300.000 Open End Turbo Long Fortinet EBS 83 823 ;g;g Long Stammaktie der Fortinet Inc 81 18 Moa:]ur:(lety
(DEOOOMM8MOE4 / MM8MOE) ' ' (US34959E1091 / FTNT US Equity) ' At
Endfalligkeit
. . . Without
4,300,000 Open End Turbo Long Fortinet Ordinary Share of Fortinet Inc A
4.300.000 Open End Turbo Long Fortinet EBE 813 323 2888 Long Stammaktie der Fortinet Inc gi 18 Mg:]unr;ty
(DEOOOMM8MOF1 / MM8MOF) ’ ’ (US34959E1091 / FTNT US Equity) ' e
Endfalligkeit
2,950,000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1.77 USD 97.00 Ordinary Share of Robinhood Markets Inc (Class A) 0.1 10 \l\//lvétt:?itjt
2.950.000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1'77 USD 97'00 Long Stammaktie der Robinhood Markets Inc (Class A) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMM8MO0G9 / MM8MOG) ' ' (US7707001027 / HOOD US Equity) ’ o
Endfalligkeit
2,950,000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1.25 USD 103.00 Ordinary Share of Robinhood Markets Inc (Class A) 0.1 10 \&V;Eﬂrt
2.950.000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1'25 USD 103'00 Long Stammaktie der Robinhood Markets Inc (Class A) 0'1 10 Ohney
(DEOOOMM8MOH7 / MM8MOH) ' ' (US7707001027 / HOOD US Equity) ' aa
Endfélligkeit
2,950,000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1.21 USD 103.50 Ordinary Share of Robinhood Markets Inc (Class A) 0.1 10 \l\//lvelatt:(r)i?t
2.950.000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1'21 USD 103'50 Long Stammaktie der Robinhood Markets Inc (Class A) 0.1 10 Ohney
(DEOOOMM8MO0J3 / MM8MO0J) ' ' (US7707001027 / HOOD US Equity) ’ Al
Endfalligkeit
2,950,000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 1.17 USD 104.00 Ordinary Share of Robinhood Markets Inc (Class A) 0.1 10 \I\//Iv;ttE?itjt
2.950.000 Open End Turbo Long Robinhood Markets EUR 117 USD 104.00 Long Stammaktie der Robinhood Markets Inc (Class A) o1 10 Ohney
(DEOOOMM8MOK 1 / MM8MOK) ' ' (US7707001027 / HOOD US Equity) ' Al ot
Endfalligkeit
900,000 Open End Turbo Long Hims & Hers Health EUR945 | USD27.00 Ordinary Share of Hims & Hers Health, Inc. 1 L ‘,\’A"i';tﬁﬁgt
900.000 Open End Turbo Long Hims & Hers Health EUR 9'15 USD 27'00 Long Stammaktie der Hims & Hers Health, Inc. 1 1 Ohney
(DEOOOMM8MOL9 / MM8MOL ) ’ ’ (US4330001060 / HIMS US Equity) Endfalligkeit
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. . . Initial Strike | Type of - . Valuation
Number of Securities and Title Issue Price . Multiplier Ratio
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- price Warrant Sl Nl HE T Ol (S Bezugs- Basiswert- Date
(ISIN / WKN) e Anfanglicher | Artder Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) verhaltnis verhaltnis Bewert-
P Basispreis Option ungstag
. . Without
1,500,000 Open End Turbo Long Danaher Ordinary Share of Danaher Corporation f
1.500.000 Open End Turbo Long Danaher EBS gig 828 18288 Long Stammaktie der Danaher Corporation 81 18 Mg:]ur]rgy
(DEOOOMM8MOM7 / MM8MOM) ’ ' (US2358511028 / DHR US Equity) ' Endfaligkeit
- : Without
1,500,000 Open End Turbo Long Danaher Ordinary Share of Danaher Corporation f
1.500.000 Open End Turbo Long Danaher EBE 832 ng ggggg Long Stammaktie der Danaher Corporation gi 18 Moathunr(gy
DEOOOMM8MONS5 / MM8MON ' ’ US2358511028 / DHR US Equity ’ Al
Endfalligkeit
. . Without
1,500,000 Open End Turbo Long Danaher Ordinary Share of Danaher Corporation ;
1.500.000 Open End Turbo Long Danaher EBS 818 828 gggg Long Stammaktie der Danaher Corporation 81 18 Mg:]unr‘lety
(DEOOOMM8MOPO / MM8MOP) ’ ’ (US2358511028 / DHR US Equity) ' g
Endfalligkeit
: : Without
1,500,000 Open End Turbo Long Danaher Ordinary Share of Danaher Corporation :
1.500.000 Open End Turbo Long Danaher EBE 821 328 22288 Long Stammaktie der Danaher Corporation 81 18 Mg;unr(lety
DEOOOMM8MO0Q8 / MM8MO0Q ' ’ US2358511028 / DHR US Equity ’ Al
Endfalligkeit
3,350,000 Open End Turbo Long Walt Disney EUR 2.73 USD 72.00 Ordinary Share of The Walt Disney Company 0.1 10 \I\/sz’ilttTJ:’)i;Jt
3.350.000 Open End Turbo Long Walt Disney EUR 573 USD 72'00 Long Stammaktie der The Walt Disney Company 0'1 10 Ohney
(DEOOOMM8MOR6 / MM8MOR) ' ' (US2546871060 / DIS US Equity) ' Endfaligkeit
Ordinary Share of International Business Machines Without
L1000 hen EE’;% R[Bg Long BM EUR070 | USD20750 | | Corporation 01 10 Maturity
: (IjEOOOMpM8M084 / MM8MogS) EUR 0,70 USD 297,50 9 Stammaktie der International Business Machines Corporation 0,1 10 Ohne
(US4592001014 / IBM US Equity) Endfalligkeit
Ordinary Share of International Business Machines Without
1i1108(,)oggocg)eenn EE';E, R[Eg 'L‘S:QI'BE,;\'AV' EUR0.48 | USD30000 | .- Corporation 0.1 10 Maturity
’ (IjEOOOMpMSMOTZ / MM8M09I') EUR 0,48 USD 300,00 9 Stammaktie der International Business Machines Corporation 0,1 10 Ohne
(US4592001014 / IBM US Equity) Endfalligkeit
. . Without
9,650,000 Open End Turbo Long Intel Ordinary Share of Intel Corporation A
9.650.000 Open End Turbo Long Intel EBE 883 323 22:338 Long Stammaktie der Intel Corporation gi 18 Mg:]unr;ty
(DEOOOMM8MOUO / MM8MOU) ’ ’ (US4581401001 / INTC US Equity) ' Endfaligkeit
. : Without
9,650,000 Open End Turbo Long Intel Ordinary Share of Intel Corporation f
9.650.000 Open End Turbo Long Intel EBE 882 ng ggig Long Stammaktie der Intel Corporation 81 18 MgLur:gy
(DEOOOMM8MOV8 / MM8MOV) ' ' (US4581401001 / INTC US Equity) ’ Endtaligkeit
. ) Without
9,650,000 Open End Turbo Long Intel Ordinary Share of Intel Corporation j
9.650.000 Open End Turbo Long Intel EBS 88; 828 gggg Long Stammaktie der Intel Corporation 8% 18 Mg:]ur:(lety
(DEOOOMM8MOWS6 / MM8MOW) ' ' (US4581401001 / INTC US Equity) ’ Endfalligkeit

Series of Securities - 6
Serie von Wertpapieren - 6




(each a"Series of Securities")
(jeweils eine "Serie von Wertpapieren")
issued by
begeben von
Morgan Stanley & Co. International plc (the "Issuer")

Morgan Stanley & Co. International plc (die "Emittentin™)

These final terms dated 26 November 2025 (the "Final Terms") have been prepared forthe purpose of Article 8(4) of Regulation (EU) 2017/1129. Full information on
the Issuer and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of the Final Terms when read tog ether with the base prospectus for equity
linked and bond linked securities dated 4 July 2025, including any supplements thereto (the "Base Prospectus”). The Base Prospectus has been or will be, as the case
may be, published on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com). In case of an issue of Securities which are (i) listed on the regulated market of
a stock exchange; and/or (i) publicly offered, the Final Terms relating to such Securities will be published on the website of the Issuer
(https://zertifikate.morganstanley.com (for investors in Luxembourg, Austria and Germany) and https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors in Luxembourg,

Austria, France and Germany)). A summary of the individual issue of the Securities is annexed to these Final Terms.

Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the General Terms and Conditions of the Securities and in the Issue Specific Terms and
Conditions of the Securities, in each case as set out in the Base Prospectus (together, the "Terms and Conditions").

The Base Prospectus under which the Securities specified inthese Final Terms are issued loses its validity at the end of 4 July 2026 or the publication of a new base
prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities in relation to the German Programme forMedium Term Securities immediately succeeding this Base Prospectus
(the "New Base Prospectus"), depending on which event occurs earlier (the "Expiry Date of the Base Prospectus"”). Notwithstanding the above, the Securities specified
in these Final Terms (the "Continuously Offered Securities") shall continue to be subject to the Terms and Conditions. From the Expiry Date of the Base Prospectus,
these Final Terms must be read in conjunction with the New Base Prospectus. The New Base Prospectus will be available (no later than the Expiry Date of the Base
Prospectus) on https://zertifikate.morganstanley.com (forinvestors in Luxembourg, Austria and Germany) and https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (forinvestors in
Luxembourg, Austria, France and Germany) and also on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com).

Diese endgultigen Bedingungen vom 26. November 2025 (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2017/1129 abgefasst. Vollstandige Informationen Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschlieRlich auf der Grundlage dieser Endgultigen
Bedingungen im Zusammenlesen mit dem Basisprospekt fir aktienbezogene und anleihebezogene Wertpapiere vom 4. Juli 2025 und etwaiger Nachtrdge dazu (der
"Basisprospekt”) erhaltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf der Webseite der Luxemburger Boérse (www.luxse.com) verdffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an
einem regulierten Markt einer Wertpapierborse zugelassen werden und/oder (ii) 6ffentlich angeboten werden, werden die Endgiltigen Bedingungen bezlglich dieser
Wertpapiere auf der Webseite der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com) veréffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist
diesen Endgultigen Bedingungen angefigt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fur Wertpapiere und den Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen fir
Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen") definiert sind, haben, falls die Endglltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert mit Ablauf des 4. Juli 2026 oder mit der
Veroffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts fur Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere flr das German
Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt), je nachdem welches Ereignis friher eintritt, seine Gliltigkeit (das "Ablaufdatum des
Basisprospekts”). Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen sollen die in diesen Endgiltigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die "Fortlaufend
Angebotenen Wertpapiere") weiterhin den Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese Endgultigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spater als am Ablaufdatum des Basisprospekts) auf
https://zertifikate.morganstanley.com sowie auf der Internetseite der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.luxse.com) verfligbar sein.
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PART I.
TEIL I.

@ Issue Price:

Emissionspreis:

(i) Issue Date:
Begebungstag:
0] Listing and Trading:

Borsenzulassung und Boérsenhandel:

(i) First Trading Date:
Erster Handelstag:

Interests of natural and legal persons
involved in the issue/offer:

Interessen natlrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem

Angebot beteiligt sind:

Non-exempt Offer:

Prospektpflichtiges Angebot:

Part . -
Teil I.-1

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant ISIN/'WKN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maRgeblichen
ISIN/WKN spezifiziert.

27 November 2025 (the "Issue Date")

27. November 2025 (der "Begebungstag")

Application is intended to be made for
admission to trading of the Securities as of the
First Trading Date on the unregulated market
(Freiverkehr) of the Stuttgart Stock Exchange
(Baden-Wirttembergische  Wertpapierbdrse)
on the trading segment Easy Euwax.

Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf
Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab
dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen  Wertpapierbérse
im Handelssegment Easy Euwax zu stellen.

27 November 2025
27. November 2025

None.

Keine.

An offer of Securities may be made other than
pursuant to the exemptions set out in Article
1(4) of the Prospectus Regulation in the Grand
Duchy of Luxembourg ("Luxembourg"), the
Republic of Austria ("Austria"), the Republic
of France ("France") and the Federal Republic
of Germany ("Germany") (the "Public Offer
Jurisdictions") from the Issue Date of the
Securities (inclusive) to the later of (i) the date
of expiry of the Base Prospectus and (ii) the
expiry of the validity of the New Base
Prospectus (the "Offer Period").

Ein Angebot der Wertpapiere kann aul3erhalb
des Ausnahmebereichs gemaR Artikel 1(4)
der Prospektverordnung im Grofl3herzogtum
Luxemburg ("Luxemburg"), in der Republik in
Osterreich  ("Osterreich™), und in der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland")
(die "Offentlichen Angebotsstaaten") vom
Begebungstag (einschlie8lich) bis (i) zum



Conditions to which the offer is subject:

Angebotskonditionen:

ISIN:

WKN:

An Indication where information about the
past and the future performance of the
Share and its volatility can be obtained:

Hinweis darauf, wo Angaben Uber die
vergangene und kunftige Wertentwicklung
der Aktie und deren Volatilitdt eingeholt
werden konnen:

Details of benchmark administrator:

Partl. - 2
Teil I.- 2

Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts oder
(i) zum Ablauf der Giltigkeit des Neuen
Basisprospekts (jeweils einschlielich), je
nachdem welches Ereignis spater eintritt (die
"Angebotsfrist"), durchgefihrt werden.

The Issuer will have the sole right to accept
offers to purchase the Securities and may
reject any offerinwhole or in part. The Issuer
may, in its discretion, early terminate, cancel
or extend the offer. If the offeris cancelled by
the Issuer, any order received within the Offer
Period will be deemed to be rejected. Offers of
the Securities are also conditional upon their
issue.

Die Emittentin hat das alleinige Recht,
Angebote zum Kauf der Wertpapiere
anzunehmen und kann jedes Angebot ganz
oder teilweise ablehnen. Die Emittentin kann
das Angebot vorzeitig beenden, stornieren
oder verlangern. Sofern das Angebot von der
Emittentin storniert wurde, ist jede Anfrage,
die innerhalb der Angebotsfrist empfangen
wurde als abgelehnt anzusehen. Das Angebot
ist zudem bedingt auf die Emission der
Wertpapiere.

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant ISIN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maRgeblichen
ISIN spezifiziert.

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant WKN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maRgeblichen

WKN spezifiziert.

As specified inthe table below after Section 4a
of the Terms and Conditions relating to the
Securities with the relevant ISIN under
"Share".

Wie in der untenstehenden Tabelle nach 84a
der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maf3geblichen ISIN unter
"Aktie" spezifiziert.

As specified in the table below after 84a of the
Terms and Conditions relating to the
Securities with the relevant ISIN. As at the
Issue Date, the respective administrator
appears/does not appear on the register of
administrators and benchmarks established
and maintained by the European Securities
and Markets Authority pursuant to Article 36 of



Details zu Benchmark Administrator:

10. Potential application of Section 871(m) of
the U.S. Tax Code:

Mdogliche  Anwendbarkeit von Section
871(m) des US-Steuergesetzes:

Partl. -3
Teil I.- 3

the Benchmarks (Regulation (EU) 2016/1011)
(the "Benchmarks Regulation") as specified
in the table relating to the Securities with the
relevant ISIN.

Wie in der untenstehenden Tabelle nach §4a
der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere mit der mafgeblichen ISIN
spezifiziert. Der jeweilige Administrator wird
zum  Begebungstag im  Register der
Administratoren und Benchmarks, das von der
Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (European Securities
and Markets Authority) gemaf Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU)
2016/1011) (die "Benchmark-Verordnung")
erstellt und gefihrt wird, wie in der Tabelle in
Bezug auf die Wertpapiere mit der
maf3geblichen ISIN angegeben
aufgeftihrt/nicht aufgefihrt.

The Issuer has determined that the Securities
are U.S. equity linked Securities subject to
withholding under Section 871(m) of the U.S.
Tax Code. A detailed description in this
relation can be found in the Base Prospectus
in the Section "Disclaimer — Possible
Application of Section 871(m) of the U.S. Tax
Code". For further information please write to
Strukturierte-Produkte@MorganStanley.com.

Nach Festlegung der Emittentin handelt es
sich bei den Wertpapieren um US-
aktienbezogene = Wertpapiere, die dem
Steuereinbehalt gemafl Section 871(m) des
US-Steuergesetzes unterliegen. Eine
ausfihrliche Darstellung dieser Thematik ist
im Basisprospekt im Abschnitt "Disclaimer —
Mogliche Anwendbarkeit von Section 871(m)
des US-Steuergesetzes" enthalten. Fir
weitere Informationen wenden Sie sich bitte
an Strukturierte-
Produkte@MorganStanley.com.



mailto:Strukturierte-Produkte@MorganStanley.com
mailto:Strukturierte-Produkte@MorganStanley.com
mailto:Strukturierte-Produkte@MorganStanley.com

Part II.
Teil Il.
Terms and Conditions
Emissionsbedingungen

81

(Currency. Denomination. Form. Clearing System)

@)

@

©)

@

@

Currency. Denomination. Form. This Series of
warrants (the "Securities") of Morgan Stanley & Co.
International plc (the "Issuer") is issued in the
number of units specified in the Table in Euro (the
"Currency" or "EUR") with no par value.

Global Note. The Securities are represented by a
global note (the "Global Note") without coupons
which shall be signed manually or by facsimile by
one or more authorised signatory/ies of the Issuer.
The holders of the Securities (each a "Holder" and,
together, the "Holders") will not have the right to
demand or to receive definitive securities under any
circumstances.

Clearing System. Each Global Note will be kept in
custody by oron behalf of the Clearing System until
all obligations of the Issuer under the Securities have
been satisfied. "Clearing System" means the
following: Clearstream Europe AG ("CEU") or any
successor in this capacity. The Holders have claims
to co-ownership shares (Miteigentumsanteile) of the
respective Global Note which may be transferred in
accordance with the rules and regulations of the
respective Clearing System.

82
(Status)

The obligations under the Securities constitute
unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and
pari passu with all other wunsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for
such obligations as may be preferred by mandatory
provisions of law.

Notwithstanding any other agreements,
arrangements, or understandings between Morgan
Stanley & Co. International plc ("MSIP") and any
Holder or beneficial owner of Securities issued by
MSIP (the "MSIP Securities") by purchasing or
acquiring the MSIP Securities, each Holder
(including each beneficial owner) of MSIP Securities
acknowledges, accepts, agrees to be bound by and
consents to the effect of the exercise of any U.K. bail-
in power (as defined below) by the relevant U.K.
resolution authority that may include and result in
any of the following, or some combination thereof:

(@ the reduction or cancellation of all, or a
portion, of the of MSIP Securities or any other

1)

)

©)

@)

)

81

(Wahrung. Stuckelung. Form. Clearing Systeme)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von
Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan
Stanley & Co. International plc (die "Emittentin")
wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl
von Stucken in Euro (die "Wahrung" oder "EUR")
ohne Nennbetrag begeben.

Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine
Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhandige/n
oder faksimilierte/n Unterschrift/en eines oder
mehrerer  ordnungsgemafl  bevollmachtigten/er
Vertreter/s der Emittentin tragt. Glaubiger der
Wertpapiere  (jeweils ein  "Glaubiger" und
zusammen die "Glaubiger") haben unter keinen
Umstéanden das Recht, effektive Wertpapiere zu
verlangen oder zu erhalten.

Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange
von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt werden, bis séamtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Wertpapieren erflllt sind.

"Clearing System" bedeutet folgendes:
Clearstream Europe AG ("CEU") oder jeder
Rechtsnachfolger. Den  Glaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen

Globalurkunde zu, die gemaf den Regelungen und
Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems
Ubertragen werden kdnnen.

82
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren
begrinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig  sind, vorbehaltlich  zwingender
gesetzlicher Vorschriften, die den Verpflichtungen
Vorrang einrdumen.

Ungeachtet anderweitiger Vertrage, Vereinbarungen
oder Ubereinkiinfte zwischen Morgan Stanley & Co.
International plc (*"MSIP") und einem Glaubiger oder
wirtschaftlichen Eigentimer von Wertpapieren, die
von MSIP begeben wurden (die "MSIP
Wertpapiere") bestatigt jeder Glaubiger
(einschlie3lich jedes wirtschaftlichen Eigentimers)
durch Kauf oder Erwerb der MSIP Wertpapiere, sein
Einverstandnis damit, an die Auswirkungen einer
Austbung der U.K. Bail-sin Befugnis (wie
nachstehend definiert) durch die zustandige
britische Abwicklungsbehdrde gebunden zu sein.
Diese Austibung kann mdglicherweise unter

Part Il. Terms and Conditions - 1
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outstanding amounts due under or in respect
of MSIP Securities;

the conversion of all, or a portion, of the MSIP
Securities into shares or other securities or
other obligations of MSIP or another person
(and the issue to or conferral on the Holder of
such shares, securities or obligations); and/or

(b)

(c) the amendment or alteration of the maturity of
MSIP Securities, including by suspending
payment foratemporary period; any U.K. bail-
in power may be exercised by means of
variation of the terms of MSIP Securities
solely to give effect to the exercise by the
relevant U.K. resolution authority of such U.K.
bail-in power.

With respect to (a), (b) and (c) above, references to
principal shall include payments of principal that have
become due and payable (including principal that has
become due and payable at the maturity date), but which
have not been paid, priorto the exercise of any U.K. bail-
in power.

Each Holder and each beneficial owner of MSIP
Securities further acknowledges and agrees that the
rights of the Holders and/or beneficial owners under MSIP
Securities are subject to, and will be varied, if necessary,
solely to give effect to, the exercise of any U.K. bail-in
power by the relevant U.K. resolution authority.

3 No repayment of the MSIP Securities shall become
due and payable after the exercise of any U.K. bail-
in power by the relevant U.K. resolution authority
unless, at the time that such repayment or payment,
respectively, is scheduled to become due, such
repayment or payment would be permitted to be
made by MSIP under the laws and regulations of the
United Kingdom and the European Union applicable
to MSIP or other members of the MSIP Group.

(G)) By its acquisition of MSIP Securities, each Holder
and each beneficial owner of MSIP Securities
acknowledges and agrees that:

(@  the exercise of the U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority with respect
to MSIP Securities shall not give rise to an
event of default or otherwise constitute non-
performance of a contractual obligation, or
entitle the Holder to any remedies which are
hereby expressly waived; and

it shall be deemed to have consented to the
exercise of any U.K. bail-in power as it may be
imposed without any prior notice by the
relevant U.K. resolution authority of its
decision to exercise such power with respect
to MSIP Securities.

5) Upon the exercise of the U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority with respect to
MSIP Securities, MSIP shall provide notice to the
Holders in accordance with 812 as soon as
practicable regarding such exercise of the U.K. bail-
in power for purposes of notifying Holders of such

(b)

anderem zu Folgendem (oder einer Kombination
davon) fuhren:

(@ die Reduzierung oder Kuiundigung des
gesamten oder eines Teils der MSIP
Wertpapiere oder sonstiger ausstehender
Betrage, die unter oderin Bezug auf die MSIP
Wertpapiere fallig sind;

(b) die Umwandlung des gesamten oder eines
Teils der MSIP Wertpapiere in Aktien oder
andere Wertpapiere oder andere
Verbindlichkeiten von MSIP oder einer
anderen Person (und die Ausgabe an bzw.
Ubertragung auf den Glaubiger solcher
Aktien, Wertpapiere oder Verbindlichkeiten);

und/oder

(¢) die Anpassung oder Anderung der Laufzeit
der MSIP Wertpapiere, einschlielich durch
Aussetzung der Zahlung fir einen befristeten
Zeitraum; jegliche U.K. Bail-in Befugnis kann
dadurch ausgelbt werden, dass die
Bedingungen der MSIP Wertpapiere durch die
zusténdige britische Abwicklungsbehdrde der
U.K. Bail-in Befugnis geandert werden.

In Bezug auf vorstehende Unterabsatze (a), (b) und (c)
schlieBen Bezugnahmen auf Kapitalbetrage Zahlungen
von Kapitalbetragen ein, die fallig und zahlbar geworden
sind (einschliel3lich Kapitalbetrage, die zum Falligkeitstag
fallig und zahlbar geworden sind), die jedoch vor der
Auslibung einer U.K. Bail-in Befugnis nicht gezahlt worden
sind.

Darlber hinaus erkennt jeder Glaubiger und jeder
wirtschaftliche Eigentimer von MSIP Wertpapieren an
und erklart sein Einverstéandnis damit, dass die Rechte
der Glaubiger und/oder der wirtschaftlichen Eigentimer
unter MSIP Wertpapieren der Ausiibung einer U.K. Bail-
in Befugnis des Vereinigten Konigreichs durch die
mafRgebliche britische Abwicklungsbehdrde unterliegen
und diese Rechte, falls erforderlich, gedndert werden, um
damit der Ausibung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
mafRgebliche britische Abwicklungsbehtrde Wirkung zu
verleihen.

(3) Ein  Anspruch auf Rickzahlung der MSIP
Wertpapiere wird nach der Ausibung einer U.K.
Bail-in Befugnis durch die zustandige britische
Abwicklungsbehtrde nicht fallig, es sei denn, im
Zeitpunkt der Falligkeit der Ruckzahlung bzw.
Zahlung ware eine solche Ruckzahlung bzw.
Zahlung durch MSIP unter den Gesetzen und
Verordnungen des Vereinigten Konigreichs und der
Europdischen Union, die fur MSIP oder andere
Mitglieder der MSIP Gruppe gelten, zulassig.

4) Durch den Erwerb von MSIP Wertpapieren erkennt
jeder Glaubiger und jeder wirtschaftliche Eigentiimer
von MSIP an und erklart sein Einverstéandnis damit,
dass:

(@ die Ausibung einer U.K. Bail-in Befugnis
durch die mafigebliche britische
Abwicklungsbehérde in Bezug auf MSIP

Part Il. Terms and Conditions - 2
Teil Il. Emissionsbedingungen - 2



occurrence. MSIP shall also deliver a copy of such
notice to the Fiscal Agent for information purposes
only. Any delay or failure by MSIP to give notice shall
not affect the validity and enforceability of the U.K.
bail-in power nor the effects on MSIP Securities
described in this 82 above.

6) Upon the exercise of any U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority, MSIP and, by its
acquisition of MSIP Securities, each Holder
(including each holder of a beneficial interest in
MSIP Securities) hereby agree that (a) the Fiscal
Agent shall not be required to take any directions
from Holders, and (b) the Agency Agreement shall
impose no duties upon the Fiscal Agent whatsoever,
in each case with respect to the exercise of any U.K.
bail-in power by the relevant U.K. resolution
authority.

Notwithstanding the foregoing, if, following the completion
of the exercise of the U.K. bail-in power by the relevant
U.K. resolution authority, any MSIP Securities remain
outstanding (for example, if the exercise of the U.K. bail-
in power results in only a partial write-down of the principal
of MSIP Securities), then the Fiscal Agent’s duties under
the Agency Agreement shall remain applicable with
respect to MSIP Securities following such completion to
the extent that MSIP and the Fiscal Agent shall agree
pursuant to an amendment to the Agency Agreement.

Whereby:

"U.K. bail-in power" means any write-down and/or
conversion power existing from time to time under any
laws, regulations, rules or requirements relating to the
resolution of banks, banking group companies, credit
institutions and/or investment firms incorporated in the
United Kingdom in effect and applicable in the United
Kingdom to MSIP and the MSIP Group, including but not
limited to any such laws, regulations, rules or
requirements which are implemented, adopted orenacted
within the context of a U.K. resolution regime under the
U.K. Banking Act 2009 as the same has been or may be
amended from time to time (whether pursuant to the
Banking Reform Act 2013, secondary legislation or
otherwise), pursuant to which obligations of a bank,
banking group company, credit institution or investment
firm or any of its affiliates can be reduced, cancelled,
amended, transferred and/or converted into shares or
other securities or obligations of the obligor or any other
person (and a reference to the "relevant U.K. resolution
authority" is to any authority with the ability to exercise a
U.K. bail-in power).

"MSIP Group" means Morgan Stanley & Co. International
plc and all of its subsidiary undertakings.

Wertpapiere nicht zu einem Kundigungsgrund
fuhrt oder auf andere Weise eine
Nichterfullung von vertraglichen
Verpflichtungen darstellt oder den Glaubiger
zu irgendwelchen Rechtsmitteln, auf die
hiermit ausdriicklich  verzichtet wird,

berechtigt; und

(b) angenommen wird, dass der Glaubiger der
Auslbung einer U.K. Bail-in Befugnis, wie sie
ohne vorherige Mitteilung durch die
maRgebliche britische Abwicklungsbehérde
Uber ihre Entscheidung, ihre Befugnis im
Hinblick auf die MSIP  Wertpapiere
auszuiben, auferlegt wird, zustimmt.

(5) Nach Auslibung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehdrde in
Bezug auf MSIP Wertpapiere benachrichtigt MSIP
die Glaubiger in Ubereinstimmung mit §12 so bald
wie moglich Gber die Ausibung der U.K. Bail-in
Befugnis. MSIP stellt der Hauptzahlstelle zudem
eine Kopie dieser Benachrichtigung, ausschlief3lich
zu Informationszwecken, zu. Ein Verzug oder ein
Unterlassen  der Mitteilung vonseiten MSIP
beeintrachtigt  weder die  Gultigkeit  und
Durchsetzbarkeit der U.K. Bail-in Befugnis noch die
in diesem 82 beschriebenen Auswirkungen auf die
MSIP Wertpapiere.

(6) Bei der Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis durch
die zustdndige britische Abwicklungsbehdrde
stimmen MSIP und durch den Erwerb von MSIP
Wertpapieren jeder Glaubiger (einschlie3lich jeder
wirtschaftliche Eigentimer von MSIP Wertpapieren)
zu, dass (a) die Hauptzahistelle keinem
Weisungsrecht der Glaubiger unterliegt und (b) der
Zahlstellenvertrag keine Verpflichtungen
irgendwelcher Art gegeniiber der Hauptzahlstelle
begriindet jeweils im Hinblick auf die Ausiibung einer
U.K. Bail-in Befugnis durch die zustandige britische
Abwicklungsbehorde.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt: Falls
nach der Auslibung der U.K. Bail-in Befugnis durch eine
zustandige  britische  Abwicklungsbehérde  MSIP
Wertpapiere weiterhin ausstehend sind (zum Beispiel,
falls die Ausibung der U.K. Bail-in Befugnis nur zu einer
teilweisen Abschreibung des Kapitalbetrags der MSIP
Wertpapiere fihrt), dann gelten die Verpflichtungen der
Hauptzahlstelle aus dem Zahlstellenvertrag in Bezug auf
MSIP Wertpapiere nach der Austibung insoweit fort, wie
MSIP und die Hauptzahistelle darin gemaR einer
Erganzung zum Zahlstellenvertrag Ubereinkommen.

Wobei Folgendes gilt:

"U.K. Bail-in Befugnis" bezeichnet eine Befugnis zur
Abschreibung und/oder Umwandlung, die von Zeit zu Zeit
unter Gesetzen, Verordnungen, Vorschriften oder
Anforderungen beziglich der Abwicklung von Banken,
Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder
Wertpapierfirmen mit Sitz im Vereinigten Ko&nigreich
besteht, die im Vereinigten Konigreich fur MSIP und die
MSIP Gruppe gelten, einschliel3lich solcher Gesetze,
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83
(Interest)

There will not be any periodic payments of interest on the
Securities.

84
(Redemption. Extraordinary Event)

@ Redemption. The Securities do not have a fixed
maturity date. Following an Issuer's Call, a Holder's
Exercise or a Knock Out Event (each as defined
below), and subject to a postponement due to a
Disrupted Day pursuant to 84b, the Securities shall
be redeemed on the Maturity Date (as defined in 84a
below) at the Redemption Amount in the case of an
Issuer's Call or a Holder's Exercise or, respectively,
at the Minimum Amount in the case of a Knock Out
Event.

The Redemption Amount or the Minimum Amount,
respectively, in respect of each Security shall be
calculated by the Calculation Agent by applying the
relevant determinations by the Determination Agent
and in accordance with the provisions hereof.

The Redemption Amount or the Minimum Amount,
respectively, will be notified to the Holders in
accordance with 812 by the Determination Agent
immediately after being determined.

(2)  Issuer’s Call. The Issuer may terminate, subjectto a
valid Holder's Exercise orthe occurrence of a Knock
Out Event, the Securities in whole but not in part on
any Business Day beginning on, and including, the
First Trading Date by giving notice to the Holders in
accordance with 812 (the "Issuer’s Call"). Such
notice (the "Issuer’s Call Notice") shall be
irrevocable and shall specify the date the Securities
are terminated (the "Issuer’s Call Date").

Following an Issuer's Call, the Securities shall be
redeemed on the Maturity Date at the Redemption
Amount.

Verordnungen, Vorschriften oder Anforderungen, die im
Rahmen eines britischen Abwicklungssystems unter dem
U.K. Banking Act 2009, in der jeweils gultigen Fassung
(entweder gemdll dem Banking Reform Act 2013,
Sekundéargesetzgebung oder anderweitig) umgesetzt
oder erlassen wurden, wonach Verpflichtungen einer
Bank, eines Bankkonzerns, Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma oder deren jeweiliger
Tochtergesellschaften geklrzt, gekindigt, erganzt,
Ubertragen und/oder in Aktien oder andere Wertpapiere
oder Verpflichtungen des Schuldners oder einer anderen
Person umgewandelt werden kénnen (und eine
Bezugnahme auf die "zustandige britische
Abwicklungsbehorde" gilt als Bezugnahme auf eine
Behodrde mit der Fahigkeit, eine U.K. Bail-in Befugnis
auszuilben).

"MSIP Gruppe" bezeichnet Morgan Stanley & Co.
International plc und samtliche ihrer
Tochtergesellschaften.

83

(Zinsen)

Auf die Wertpapiere werden keine periodischen
Zinszahlungen geleistet.

84

(Rickzahlung. AuRerordentliches Ereignis)

1) Rickzahlung. Die Wertpapiere haben Kkeinen
bestimmten Félligkeitstag. Die Wertpapiere werden
aufgrund einer Kiindigung durch die Emittentin, einer
Ausibung des Ausitbungsrechts des Glaubigers
oder aufgrund eines Knock Out Ereignisses (wie
jeweils nachstehend definiert) und vorbehaltlich
einer Verschiebung aufgrund eines Storungstages
nach 84b am Falligkeitstag (wie nachstehend in 84a
definiert) zuriickgezahlt zum Ruckzahlungsbetrag,
im Fall der Kiindigung durch die Emittentin oder der
Ausibung des Ausibungsrechts des Glaubigers
bzw. im Fall eines Knock Out Ereignisses zum
Mindestbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag
bezlglich jedes Wertpapiers wird von der
Berechnungsstelle unter Anwendung der
mafigeblichen Festlegungen der Festlegungsstelle
und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen berechnet.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag
wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle
gemal 812 unverziglich nach dessen Feststellung

mitgeteilt.

2 Kindigung durch die Emittentin. Vorbehaltlich einer
wirksamen Ausibung des Ausibungsrechts des
Glaubigers oder des Eintritts eines Knock Out
Ereignisses steht es der Emittentin frei, die
Wertpapiere vollstandig, jedoch nicht teilweise ab
dem Ersten Handelstag (einschlie3lich), an jedem
Geschéaftstag durch Mitteilung an die Glaubiger
geman 8§12 zu kindigen (die "Kiindigung durch die
Emittentin"). Eine solche Erklarung (die
"Kindigungsmitteilung") ist unwiderruflich und soll
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4)

®)

(6)

@)

Holder’s Exercise. Provided that a Knock Out Event
has not occurred and notwithstanding a notice of an
Issuers Call, each Holder can exercise the
Securities on any Business Day (the "Exercise
Date"), beginning on, and including, the First Trading
Date (the "Holder’s Exercise") by submitting a duly
completed option exercise notice (the "Holder’s
Exercise Notice") in text form to the number or
address set out therein using the form of option
exercise notice obtainable from any Paying Agent,
the Issuer or which can be downloaded from the
internet page of the Issuer
(https://zertifikate.morganstanley.com (for investors
in Luxembourg, Austria and Germany) and
https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors
in Luxembourg, Austria, France and Germany)). The
notice of the Holder's Exercise shall be irrevocable
and cannot be withdrawn.

Following a Holder’'s Exercise the Securities shall be
redeemed on the Maturity Date at the Redemption
Amount.

Knock Out Event. Following the occurrence of a
Knock Out Event, the Securities will terminate
automatically.

"Knock Out Event" means that the level of the
Share is during the Observation Period on any
Scheduled Trading Day while the Exchange is open
for trading during its regular trading session, and
other than at a time at which there is a Disrupted
Day,

lower than or equal to the Knock Out Barrier.

The occurrence of a Knock Out Event will be notified
to the Holders in accordance with §12.

Following a Knock Out Event, the Securities shall be
redeemed on the Maturity Date at the Minimum
Amount.

Condition Subsequent. The lIssuer's Call right and
the Holder's Exercise right are each subject to the
condition subsequent (aufldosende Bedingung) that
in the case of a Knock Out Event prior to or on the
Valuation Date, the occurrence of the Knock Out
Event will override the Issuer's Call and the Holder’s

Exercise.

Extraordinary Event. Upon the occurrence of an
Extraordinary Event, the Issuer may redeem all of
the Securities outstanding at the Early Redemption
Amount upon the Issuer having given not less than
5 Business Days’ notice to the Holders in
accordance with 812; and not less than 7 Business
Days before the giving of such notice, notice to the
Fiscal Agent (unless the Fiscal Agent acts as

Determination Agent).

Tax Call. Each Security shall be redeemed at the
Early Redemption Amount at the option of the Issuer
in whole, but not in part, at any time, on giving not
less than 30 days’ notice to the Holders (which notice

©)

(4)

()

(6)

den Tag, zu dem die Wertpapiere gekindigt werden
bestimmen (der "Kindigungstag").

Nach einer Kiindigung durch die Emittentin werden
die  Wertpapiere am Falligkeitstag  zum
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Ausiibungsrecht des Glaubigers. Vorbehaltlich des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses und
unabhangig von einer Mitteilung einer Kindigung
durch die Emittentin ist jeder Glaubiger berechtigt,
die Wertpapiere ab dem Ersten Handelstag
(einschlief3lich), an jedem Geschaftstag (jeweils ein

"Ausiibungstag") Zu kindigen (das
"Ausiibungsrecht des Glaubigers™)  durch
Ubermittlung einer  vollstandig  ausgefillten
Optionsausubungserklarung (die
"Ausibungserklarung”) in  Textform an die
angegebene Nummer oder Adresse, unter

Verwendung der bei jeder Zahlstelle, der Emittentin
oder auf der Internetseite der Emittentin
(https://zertifikate.morganstanley.com (fir Anleger in
Luxemburg, Osterreich und Deutschland) und
https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (fir Anleger
in  Luxemburg, Osterreich, Frankreich und
Deutschland)) erhéltlichen Form. Der Widerruf einer
erfolgten Auslbung des Ausilbungsrechts des
Glaubigers ist nicht moglich.

Nach einer Auslbung des Auslibungsrechts des
Glaubigers  werden die  Wertpapiere am
Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag
zurlickgezahit.

Knock Out Ereignis. Nach Eintritt eines Knock Out
Ereignisses gelten die Wertpapiere automatisch als
gekindigt.

"Knock Out Ereignis" bedeutet, dass der Kurs der
Aktie wahrend des Beobachtungszeitraums, an
einem PlanméafRigen Handelstag, wahrend dem die
Borse zu ihrer regularen BOrsensitzungszeit zum
Handel gedffnetist, und aufler zu einem Zeitpunkt,
der ein Stérungstag ist,

kleiner als die Knock Out Barriere ist oder dieser
entspricht.

Der Eintritt eines Knock Out Ereignisses wird den
Glaubigern gemaf 8§12 mitgeteilt.

Nach Eintritt eines Knock Out Ereignisses werden
die Wertpapiere am Falligkeitstag zu dem

Mindestbetrag zurlickgezahit.

Auflésende Bedingung. Das Recht zur Kindigung
durch die Emittentin und das Austbungsrecht des
Glaubigers unterliegen jeweils der aufldsenden
Bedingung, dass der Eintritt eines Knock Out

Ereignisses vor oder am Bewertungstag, der
Kindigung durch die Emittentin und dem
Auslibungsrecht des Glaubigers vorgeht.

AuBerordentliches  Ereignis. Im  Fall  eines

AuRerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin

Part Il. Terms and Conditions - 5
Teil Il. Emissionsbedingungen - 5


https://zertifikate.morganstanley.com/
https://www.etp.morganstanley.com/fr/
https://zertifikate.morganstanley.com/
https://www.etp.morganstanley.com/fr/

®)

shall be irrevocable) by settlement in cash in
accordance with 812 if a Tax Event occurs whereby
"Tax Event” means that; (i) on the occasion of the
next payment or delivery due under the Securities,
the Issuer has or will become obliged to pay
Additional Amounts as provided orreferred to in 86
as a result of any change in, or amendment to, the
laws or regulations of any jurisdiction where the
Issuer has its registered office, where the Fiscal
Agent (as set outin 89) and the Paying Agent (as set
out in 89) has its registered office, respectively, or
any jurisdiction where the Securities have been
publicly offered or the United States of America or
any political subdivision or any authority thereof or
therein having power to tax (each a "Taxing
Jurisdiction™), or any change in the application or
official interpretation of such laws or regulations,
which change or amendment becomes effective on
or after the First Trading Date; and (i) such
obligation cannot be avoided by the Issuer taking
reasonable measures (but no Substitution of the
Issuer pursuant to 810) available to it. Before the
publication of any notice of redemption pursuant to
this paragraph, the Issuer shall deliver to the Fiscal
Agent a certificate signed by an executive director of
the Issuer stating that the Issuer is entitled to effect
such redemption and setting forth a statement of
facts showing that the conditions precedent to the
right of the Issuer so to redeem have occurred, and
an opinion of independent legal or tax advisers of
recognised standing to the effect that the Issuer has
or will become obliged to pay such Additional
Amounts as a result of such change or amendment.

Early Redemption following the occurrence of a
Change in Law and/or Hedging Disruption and/or
Increased Cost of Hedging and/or Insolvency Filing.
The Issuer may redeem the Securities at any time
following the occurrence of a Change in Law and/or
a Hedging Disruption and/or an Increased Cost of
Hedging and/or Insolvency Filing. The Issuer will
redeem the Securities in whole (but not in part) on
the second Business Day after the notice of early
redemption in accordance with 812 has been
published (the "Early Redemption Date") and will
pay or cause to be paid the Early Redemption
Amount (as defined below) in respect of such
Securities to the relevant Holders for value on such
Early Redemption Date, subject to any applicable
fiscal or other laws orregulations and subject to and
in accordance with these Terms and Conditions.
Payments of any applicable taxes and redemption
expenses will be made by the relevant Holder and
the Issuer shall not have any liability in respect
thereof.

Whereby:

"Change in Law" means that, on or after the First
Trading Date of the Securities (A) due to the
adoption of or any change in any applicable law or
regulation (including, without limitation, any tax law),
or (B) due to the promulgation of or any change in
the interpretation by any court, tribunal or regulatory

(7)

@®)

alle oder nur einige der ausstehenden Wertpapiere
zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriickzahlen,
wenn die Emittentin die Glaubiger spatestens 5
Geschéaftstage vorher gemalR 812 dariber
unterrichtet hat, und spétestens 7 Geschaftstage vor
dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine
Mitteilung Ubersandt hat (es sei denn, die
Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden.
Jedes Wertpapier kann auf Wunsch der Emittentin
vollstandig, aber nicht teilweise jederzeit zum
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag durch
Barausgleich gemafl 812 zuriickgezahlt werden,
nachdem die Emittentin die Glaubiger mindestens
30 Tage zuvor uber die entsprechende Absicht
unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein
Steuerereignis ist eingetreten, wobei
"Steuerereignis” bedeutet, dass (i) die Emittentin
zum néchstfolgenden Termin einer falligen Zahlung
bzw. Lieferung unter den Wertpapieren verpflichtet
ist, bzw. dazu verpflichtet sein wird, in Folge einer
Anderung oder Erganzung der Gesetze und
Verordnungen einer Rechtsordnung, in der die
Emittentin ihren Sitz hat, einer Rechtsordnung, in der
jeweils die Hauptzahlstelle (wie in 89 angegeben)
und die Zahlstelle (wie in 89 angegeben) ihren Sitz
hat, oder einer Rechtsordnung, in der die
Wertpapiere 6ffentlich angeboten worden sind, oder
den Vereinigten Staaten von Amerika (jeweils eine
"Steuerjurisdiktion") oder einer jeweils zur
Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaft
oder Behorde, oder Anderungen in der Anwendung
oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und
Verordnungen, sofern die entsprechende Anderung
am oder nach dem Ersten Handelstag wirksam wird,
Zuséatzliche Betrage gemall 86 zu zahlen, und (i)
eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin
nicht durch angemessene ihr zur Verfigung
stehenden Malinahmen vermieden werden kann
(jledoch nicht durch Ersetzung der Emittentin gemaf
810). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung Uber eine
Rickzahlung gemal diesen Bestimmungen hat die
Emittentin der Hauptzahlstelle eine von einem
Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin
unterzeichnete  Bescheinigung zukommen zu
lassen, der zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine
entsprechende Rickzahlung zu leisten, und in der
nachvollziehbar dargelegt ist, dass die Bedingungen
fur das Recht der Emittentin zur Rlckzahlung
gemal diesen Bestimmungen erfillt sind; zuséatzlich
hat die Emittentin ein von unabhangigen Rechts-
oder Steuerberatern erstelltes Gutachten
vorzulegen, demzufolge die Emittentin in Folge einer
entsprechenden Anderung oder Ergéanzung zur
Zahlung Zusatzlicher Betrage verpflichtet ist oder
sein wird.

Vorzeitige  Kindigung bei Vorliegen einer
Rechtsanderung und/oder einer Hedging-Stérung
und/oder Gestiegener Hedging Kosten und/oder
eines Insolvenzantrags. Die Emittentin kann die
Wertpapiere  jederzeit bei Vorliegen einer
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authority with competent jurisdiction of any
applicable law or regulation (including any action
taken by ataxing authority), the Issuer determines in
good faith that (x) it has become illegal to conclude
a contract providing exposure to the Share or (y) it
will incur a materially increased costin performing its
obligations under the Securities (including, without
limitation, due to any increase in tax liability,
decrease in tax benefit or other adverse effect onits

tax position).

"Hedging Disruption” means that the Issuer is
unable, after using commercially reasonable efforts,
to (A) acquire, establish, re-establish, substitute,
maintain, unwind or dispose of any transaction(s) or
asset(s) it deems necessary to hedge the risk of
issuing and performing its obligations with respect to
the Securities, or (B) realise, recover or remit the
proceeds of any such transaction(s) or asset(s).

"Increased Cost of Hedging" means that the Issuer
would incur a materially increased (as compared
with circumstances existing on the First Trading
Date) amount of tax, duty, expense or fee (other than
brokerage commissions) to (A) acquire, establish,
re-establish, substitute, maintain, unwind or dispose
of any transaction(s) or asset(s) it deems necessary
to hedge the risk of issuing and performing its
obligations with respect to the Securities, or (B)
realise, recover or remit the proceeds of any such
transaction(s) or asset(s), provided that any such
materially increased amount that is incurred solely
due to the deterioration of the creditworthiness of the
Issuer shall not be deemed an Increased Cost of
Hedging.

"Insolvency Filing" means that the Share Company
(as defined in 84a of the Terms and Conditions)
institutes or has instituted against it by a regulator,
supervisor or any similar official with primary
insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction
over it in the jurisdiction of its incorporation or
organisation or the jurisdiction of its head or home
office, or it consents to a proceeding seeking a
judgment of insolvency or bankruptcy or any other
relief under any bankruptcy or insolvency law or
other similar law affecting creditors’ rights (including
a moratorium or a similar proceeding), or a petition
is presented for its winding-up or liquidation by it or
such regulator, supervisor or similar official or it
consents to such a petition, provided that
proceedings instituted or petitions presented by
creditors and not consented to by the Share
Company shall not be deemed an Insolvency Filing.

Early Redemption Amount. For the purposes of this
84 and 88, the following applies:

The "Early Redemption Amount" inrespect of each
Security is an amount determined by the
Determination Agent, acting in good faith and in a
commercially reasonable manner, as at such day as
is selected by the Determination Agent (provided
that such day is not more than 15 days before the

Rechtsdnderung und/oder einer Hedging-Storung
und/oder Gestiegener Hedging Kosten und/oder
eines Insolvenzantrags vorzeitig zurlickzahlen. Die
Emittentin wird die Wertpapiere vollstandig (aber
nicht teilweise) am zweiten Geschéaftstag, nachdem
die Benachrichtigung der vorzeitigen Rickzahlung
gemal 812 verdffentlicht wurde (der "Vorzeitige
Rluckzahlungstag"), zurickzahlen und wird den
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend
definiert) im Hinblick auf die Wertpapiere mit
Wertstellung eines solchen Vorzeitigen
Rickzahlungstags im Einklang mit  den
mafigeblichen Steuergesetzen oder sonstigen
gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und in
Einklang mit und geman diesen
Emissionsbedingungen an die entsprechenden
Glaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen. Zahlungen von Steuern oder
vorzeitigen Ruckzahlungsgebiihren sind von den
entsprechenden Glaubigern zu tragen und die
Emittentin Gbernimmt hierfir keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsanderung” bedeutet, dass (A) aufgrund des
Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlief3lich aber nicht beschrankt
auf Steuergesetze) oder (B) der Anderung der
Auslegung von gerichtlichen oder behdrdlichen
Entscheidungen, die fir die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind
(einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehdrden),
die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass
(x) der Abschluss eines Vertrags, der sich auf ein
Investment in die Aktie bezieht, rechtswidrig
geworden ist, oder (y) die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlielRlich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),
falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten
Handelstag wirksam werden.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin
nicht in der Lage ist unter Anwendung wirtschaftlich
vernlinftiger Bemuihungen, (A) Transaktionen
abzuschlie3en, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur
Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden
Wertpapieren fiur notwendig erachtet oder sie (B)
nicht in der Lage ist, die Erldse aus den
Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu
realisieren, zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die
Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern,
Abgaben, Aufwendungen und Gebihren (aul3er
Maklergebthren)  entrichten muss, um (A)
Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder
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date fixed for redemption of the Securities), to be the
amount per Security that a Qualified Financial
Institution (as defined below) would charge to
assume all of the Issuer's payment and other
obligations with respect to such Securities per
Security as if no Additional Disruption Event and/or
Extraordinary Event with regard to such Security had
occurred.

Forthe purposes of the above, "Qualified Financial
Institution"” means a financial institution organised
under the laws of any jurisdictionin the United States
of America, the European Union or Japan, which, as
at the date the Determination Agent selects to
determine the Early Redemption Amount, has
outstanding securities with a stated maturity of one
year or less from the date of issue of such
outstanding securities and such financial institution
is rated either:

(1) A2 or higher by S&P Global Ratings or any
successor, or any other comparable rating
then used by that successor rating agency, or

2 P-2 or higher by Moody’s Investors Service,
Inc. or any successor, or any other
comparable rating then wused by that

successor rating agency,

provided that, if no Qualified Financial Institution
meets the above criteria, then the Determination
Agent shall, in good faith, select another qualified
financial institution whose issued security maturity
and credit rating profile comes closest to the above
requirements.

)

abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben,
auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Risiken
im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden  Wertpapieren fir notwendig
erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw.
Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen
oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass
Betrage, die sich nur erhdht haben, weil die
Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist,
nicht als Gestiegene Hedging Kosten angesehen
werden.

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass die Gesellschaft
der Aktie (wie im 84a der Emissionsbedingungen
definiert) bei einer oder durch eine Regulierungs-
oder Aufsichtsbehdrde oder bei einer oder durch
eine Aahnliche Behotrde, die hauptsachlich fir
Insolvenz-, Sanierungs- und Aufsichtsverfahren
zustandig ist, in der Jurisdiktion, in der die
Gesellschaft der Aktie gegriindet wurde oder ihren
Geschéafts- oder Hauptsitz hat, ein Verfahren
eingeleitet oder beantragt hat oder einem Verfahren
zustimmt, welches auf die Feststellung der Insolvenz
oder des Konkurses gerichtet ist oder eine andere
Abhilfe nach Insolvenz- oder Konkursrecht oder
verwandten Rechtsgebieten, die auf die
Glaubigerrechte  Einfluss nehmen,  verschafft
(einschlief3lich eines Moratoriums oder
vergleichbaren Verfahrens); oder es wurde ein
Abwicklungs- oder Liquidationsantrag bei einer oder
durch eine solche Regulierungs- oder
Aufsichtsbehdrde oder ahnliche Behdrde gestellt
bzw. die Gesellschaft der Aktie stimmt einem
solchen Antrag zu, vorausgesetzt, dass die
eingeleiteten Verfahren oder die Antrage, die von
Glaubigern gestellt wurden, in die die Gesellschaft
der Aktie aber nicht eingewilligt hat, nicht als
Insolvenzantrage zu betrachten sind.

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag. Innerhalb dieses

84 und 88 gilt folgendes:

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag” jedes
Wertpapiers ist ein Betrag, der von der
Festlegungsstelle unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich vernlinftiger Weise zu einem Tag
festgelegt wird, den die Festlegungsstelle bestimmt
(vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht mehr als 15
Tage vordem Tag liegt, der fir die Riickzahlung der
Wertpapiere festgelegtwurde) und der einem Betrag
pro Wertpapier entspricht, zu dem ein Qualifiziertes
Finanzinstitut (wie nachstehend definiert) samtliche
Zahlungsverbindlichkeiten und andere
Verpflichtungen hinsichtlich dieses Wertpapiers pro

Wertpapier Ubernehmen  wirde, wenn Kkein
Zusatzliches  Stdrungsereignis und/oder Kkein
AuRerordentliches Ereignis hinsichtlich dieser

Wertpapiere eingetreten bzw. gestellt worden ware.

Fur die vorstehenden Zwecke bezeichnet
"Qualifiziertes Finanzinstitut" ein Finanzinstitut,
das unter einer Rechtsordnung der Vereinigten
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84a
(Definitions)

"Additional Disruption Event" means each of aTax Event
(as defined in 84(7)), Change in Law, Hedging Disruption,
Increased Cost of Hedging, Insolvency Filing (each as
defined in 84(8)), Merger Event, Tender Offer,
Nationalisation, Insolvency, Extraordinary Event and Fund
Disruption Event.

"Adjustment Days" means the actual number of calendar
days accrued during the Financing Period divided by 360.

"Administrator/Benchmark Event" means, in respect of
any Securities, a determination made by the
Determination Agent that any authorisation, registration,
recognition, endorsement, equivalence decision, approval
or inclusion in any official register in respect of the
Reference Interest Rate and any other index, benchmark
or price source by reference to which principal or other
amounts payable under the Securities is calculated (the
"Relevant Benchmark™) or the administrator or sponsor
of the Relevant Benchmark has not been, or will not be,
obtained or has been, or will be, rejected, refused,
suspended or withdrawn by the relevant competent
authority or other relevant official body, in each case with
the effect that any of the Issuer, the Determination Agent
or the Calculation Agent is not, or will not be, permitted
under any applicablelaw or regulation to use the Relevant
Benchmark to perform its or their respective obligations in
respect of the Securities.

"Business Day" means the day(s) defined in 8§5(3).

"Call Valuation Date" means the first Scheduled Trading
Day of the month following the expiry of 35 calendar days
after the Issuer's Call Date. For the avoidance of doubt,

Staaten von Amerika, der Europaischen Union oder
dem Recht von Japan gegriindet wurde und das zum
Zeitpunkt, zu dem die Festlegungsstelle den
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag festlegt,
Wertpapiere mit einer Falligkeit von einem Jahr oder
weniger vom Ausgabetag dieser Wertpapiere
ausstehend hat und das Uber das folgende Rating
verflgt:

(1) A2 oder besser von S&P Global Ratings oder
einem Nachfolger dieser Ratingagentur oder
ein vergleichbares Rating, das dann von einer
Nachfolgeratingagentur verwendet wird; oder

2 P-2 oder besser von Moody’s Investors
Service, Inc. oder einem Nachfolger oder ein
vergleichbares Rating, das dann von einer
Nachfolgeratingagentur verwendet wird,

vorausgesetzt, dass falls kein Qualifiziertes
Finanzinstitut die vorstehenden Kriterien erfillt, die
Festlegungsstelle unter Wahrung des Grundsatzes
von Treu und Glauben ein anderes qualifiziertes
Finanzinstitut bestimmt, dessen begebene
Wertpapiere eine Falligkeit haben, die und dessen
Ratingprofil am ehesten die vorstehenden Kriterien
erfillen.

84a
(Definitionen)

"Administrator-/Benchmark-Ereignis", bezogen auf
jedes Wertpapier, bezeichnet eine Festlegung von der
Festlegungsstelle, dass eine Autorisierung, Registrierung,
Anerkennung, Billigung, Gleichwertigkeitsentscheidung,
Genehmigung oder Aufnahme in ein amtliches Register in
Bezug auf den Referenzzinssatz sowie jeden anderen
Index, Benchmark oder Preisquelle auf die fiur die
Berechnung der Rickzahlung oder sonstigen unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrage Bezug genommen wird
(die "Maf3gebliche Benchmark") bzw. dem Administrator
oder Sponsor der Malgeblichen Benchmark von der
zustandigen Behdrde oder einer anderen zustandigen
amtlichen Stelle nicht erteilt wurde bzw. wird, oder
abgelehnt, zurickgewiesen, ausgesetzt oder
zurickgenommen wurde oder wird, in jedem Falle mit der
Folge, dass es der Emittentin oder der Festlegungsstelle
unter geltendem Recht bzw. geltenden Vorschriften nicht
erlaubt ist oder erlaubt sein wird, die Mal3gebliche
Benchmark zur Erflllung der jeweiligen Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu verwenden.

"Aktie" bezeichnet die in der Tabelle angegebene Aktie.

"Aktien-Kurs" ist der Kurs der Aktie, wie er von der
Festlegungsstelle unter Bezugnahme auf den von der
Borse veroffentlichten Kurs der Aktie festgestellt wird.

die im
angefallenen

"Anpassungstage" bezeichnet
Finanzierungszeitraum tatsachlich
Kalendertage dividiert durch 360.

"Anpassungstermin" bezeichnet den Ersten Handelstag
und danach jeden Tag (aulRer Samstag und Sonntag), wie
nach billigem Ermessen der Festlegungsstelle gemaf
8317 BGB und unter Berlcksichtigung der jeweiligen

Part Il. Terms and Conditions - 9
Teil Il. Emissionsbedingungen - 9



the 35 calendar day period is mandatory and non-
waivable by either the Issuer or the Holder.

"Delisting” means an announcement that pursuant to the
rules of such Exchange, the Shares cease (or will cease)
to belisted, traded or publicly quoted on the Exchange for
any reason (other than a Merger Event or Tender Offer)
and are not (i) listed, traded or publicly quoted or (ii)
immediately re-listed, re-traded or re-quoted on an
exchange or quotation system located in the same
country as the Exchange (or, where the Exchange is
within the European Union, in any member state of the
European Union), provided that this exchange or
guotation system is acceptable to the Determination
Agent, has a comparable liquidity and is trading and
guoting in the same or substantially similar quantity and
quality, all as determined by the Determination Agent in
its reasonable discretion (billiges Ermessen) pursuant to
8317 BGB, in consideration of the relevant capital market
practice and by acting in good faith.

"Disrupted Day" means any Scheduled Trading Day on
which the Exchange or any Related Exchange fails to
open for trading during its regular trading session or on
which a Market Disruption Event has occurred.

"Dividend" means

@ if "Dividend" is specified as "Applicable" in the
Table, an amount equal to the cash dividends
and/or other cash distributions in respect of
the Share, which has an ex-dividend date
occurring during the Dividend Period and

(A) if "Gross Dividend" is specified in the
Table, the Dividend shall be without
regard to any withholding tax or other
deductions; or

(B) if "Net Dividend" is specified in the

Table, the Dividend will be minus a
withholding rate  which will be
calculated using a withholding rate no
worse than the maximum withholding
tax rate imposed by the jurisdiction of
incorporation of the Share on foreign
institutional investors who do not
benefit from any double taxation
treaties, and less any expenses.

The above mentioned amounts will be determined by
the Determination Agent in its reasonable discretion
(billiges Ermessen) pursuant to 8317 BGB, in
consideration of the relevant capital market practice
and by acting in good faith and less any expenses,
costs and/or charges determined by the Issuer.

If the currency of the Dividend is different to the
currency of the Strike Price, the Dividend shall be
converted into the currency of the Strike Price at the
prevailing spotrate of exchange, as determined by
the Determination Agent.

(i) if "Dividend" is specified as "Not Applicable"in
the Table, zero.

A Dividend which has been specified as "Not
Applicable” can during the term of the Security

unter
und

und
von Treu

Ublichen Kapitalmarktregelungen
Beriicksichtigung des Grundsatzes
Glauben festgelegt.

"Aul3erordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag
je Aktie, der von der Festlegungsstelle insgesamt oder zu
einem Teil als aul3erordentliche Dividende eingestuft

wird.

"AulRerordentliches Ereignis" ist eine Fusion, ein
Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine Insolvenz

bzw. ein Delisting.

"Ausiibungsbewertungstag" ist der erste PlanmaRige
Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf von
35 Kalendertagen nach dem Auslibungstag folgt. Zur
Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist zwingend
und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger
abbedungen werden.

"Auslbungstag" ist der in 84(3) definierte Tag.

"Basispreis" ist anfanglich am Ersten Handelstag der
anfangliche Basispreis, wie in der Tabelle angegeben (der
"Anfangliche Basispreis"). Der Basispreis wird
anschlieBend an jedem Anpassungstermin von der
Festlegungsstelle angepasst und gilt von diesem
Anpassungstermin (einschlieflich) bis zum
nachstfolgenden Anpassungstermin  (ausschlielich).
Jeder angepasste Basispreis (ausschliellich des
Anfanglichen Basispreises) wird wie folgt berechnet:

BasispreiSvorangehend X [1 + (Referenzzinssatz
+ Zinsanpassungssatz) x Anpassungstage]
— Dividende

"BasispreiSvorangehend" bezeichnet den Basispreis, der vor
dem aktuellen Anpassungstermin gilt und, falls der
aktuelle Anpassungstermin der erste Anpassungstermin
nach dem Ersten Handelstag ist, den Anfanglichen
Basispreis, wie in der Definition zu "Basispreis"
angegeben.

"Basiswertverhéltnis" bezeichnet das in der Tabelle
angegebene Basiswertverhaltnis, welches dem
Quotienten aus 1 geteilt durch das Bezugsverhaltnis
entspricht.

"Begebungstag" ist der 27. November 2025.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom
Ersten Handelstag (einschlief3lich) bis zur Bewertungszeit
am Bewertungstag (einschlieflich).

"Bewertungstag" ist der friheste der folgenden Tage:

(@ der Ausibungsbewertungstag; und

(b)
"Bewertungszeit" bezeichnet den  planméRigen
wochentéaglichen Bérsenschluss der Borse (ohne
Beriicksichtigung von Handel nach Geschaftsschluss
oder sonstiger Handel aullerhalb der regularen
Handelszeiten) odereinen anderen Zeitpunkt, wie von der
Emittentin nach ihrem billigen Ermessen gemafl 8315
BGB bestimmt unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter

der Kundigungsbewertungstag.
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and at the reasonable discretion (billiges
Ermessen) of the Issuer pursuant to §315
BGB and in consideration of the relevant
capital market practice and by acting in good
faith be amended to "Applicable”. Such
Dividend shall thereafter be determined
and/or calculated as described under (i)
above.

Any determination of the Dividend by the Issuer will be
notified to the Holders in accordance with 812 by the
Determination Agentimmediately after being determined.

"Dividend Period" means, where "Dividend" is specified
as "Applicable" in the Table, the period from, but
excluding, the immediately preceding Reset Date to, and
including, the current Reset Date.

"Early Closure" means the closure on any Exchange
Business Day of the Exchange or the Related
Exchange(s) prior to its closing time, unless such earlier
closing time is announced by the Exchange or Related
Exchange(s) at least one hour prior to the earlier of: (i) the
actual closing time for the regular trading session on the
Exchange or Related Exchange(s) on such Exchange
Business Day and (ii) the submission deadline for orders
to be entered into the Exchange or Related Exchange
system for execution at the Valuation Time on such
Exchange Business Day.

"Exchange" means the exchange or quotation system
specified in the Table, any successorto the exchange or
guotation system or any substitute exchange or quotation
system to which trading in the Share has temporarily
relocated (provided that the Determination Agent has
determined that there is comparable liquidity relative to
the Share on such temporary substitute exchange or
guotation system as on the original Exchange).

"Exchange Business Day" means, any Scheduled
Trading Day on which the Exchange and the Related
Exchange are open for trading during their relevant
regular trading sessions, notwithstanding that the
Exchange or Related Exchange are closing prior to their
closing time.

"Exchange Disruption” means any event (other than an
Early Closure) that disrupts or impairs (as determined by
the Determination Agent) the ability of market participants
in general (i) to effect transactions in, or obtain market
values for the Shares on the Exchange or (ii) to effect
transactions in, or obtain market values for, futures or
options contracts relating to the Share on any Related
Exchange.

"Exercise Date" means the date defined in §4(3).

"Exercise Valuation Date" means the first Scheduled
Trading Day of the month following the expiry of 35
calendar days after the Exercise Date. For the avoidance
of doubt, the 35 calendar day period is mandatory and
non-waivable by either the Issuer or the Holder.

"Extraordinary Dividend" means an amount per Share,
the characterisation of which or portion thereof as an
extraordinary dividend shall be determined by the

Determination Agent.

Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben.

"Bezugsverhaltnis” ist das in der Tabelle angegebene
Bezugsverhéltnis.

"Borse" bezeichnet die Borse oder das Handelssystem,
wie in der Tabelle angegeben, jeden Rechtsnachfolger
der Borse oder des Handelssystems und jede
Ersatzb6rse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche
der Handel in der Aktie voriibergehend Ubertragen
worden ist (vorausgesetzt, dass nach Feststellung der
Festlegungsstelle an dieser Ersatzb6rse oder an diesem
Ersatzhandelssystem eine der urspringlichen Borse
vergleichbare Liquiditat in der Aktie vorhanden ist).

"Borsengeschaftstag" bezeichnet jeden PlanmaRigen
Handelstag, an dem die Bérse und die Verbundene Borse
furden Handel wahrend ihrer Ublichen Borsensitzungszeit
getffnet sind, auch wenn die Borse oder Verbundene
Borse vor ihrem planmafiigen Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstorung" bedeutet jedes Ereignis (aul3er der
Friihzeitigen SchlieBung), welches die Fahigkeit der
Marktteilnehmer stért oder beeintrachtigt (wie von der
Festlegungsstelle bestimmt), (i) an der Borse in den
Aktien Geschéfte auszufuhren oder den Marktwert dieser
Aktien zu erhalten oder (ii) in auf die Aktie bezogenen
Futures- oder Optionskontrakten an einer Verbundenen
Borse Geschéafte auszufuhren oder Marktwerte zu
erhalten.

"Delisting" bedeutet eine Ankindigung, dass gemaf den
Regeln dieser Borse die Aktien aus irgendeinem Grund
(auRer einer Fusion oder einem Ubernahmeangebot)
aufhoren (oder aufhdren werden), an dieser Borse
zugelassen, gehandelt oder dffentlich notiert zu werden
und diese nicht an einer Bdrse oder einem
Handelssystem im selben Land dieser Borse (oder, sollte
sich diese Bodrse innerhalb der Europaischen Union
befinden, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union) (i) zugelassen, gehandelt oder 6ffentlich notiert
sind oder (ii) unverziiglich wieder zugelassen, gehandelt
oder 6ffentlich notiert werden, vorausgesetzt, dass diese
Borse oder dieses Handelssystem fir die
Festlegungsstelle akzeptabel ist, eine vergleichbare
Liquiditat aufweist und in gleicher oder im Wesentlichen
ahnlicher Quantitat und Qualitédt gehandelt und notiert
wird, wie von der Festlegungsstelle nach billigem
Ermessen gemal § 317 BGB unter Beriicksichtigung der
einschlagigen Kapitalmarktpraxis und nach Treu und
Glauben bestimmt.

"Dividende" bezeichnet

0] soweit in der Tabelle "Dividende" als
"Anwendbar" festgelegt ist, einen Betrag, der
den Dividendenzahlungen und/oder anderer
Barausschittungen in Bezug auf die Aktie

entspricht, bei der innerhalb des

Dividendenzeitraums ein Ex-Dividendentag

eintritt und,

(A) fallsinder Tabelle "Bruttodividende" als
anwendbar festgelegt ist, wird die
Dividende ungeach