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Number of Securities and Title Issue Price Strike Multiplier Ratio .
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price TXPtedc:;V(\)/angTt il%r:((:SSIINN jrr:g g:ggmgg:g ggi?:)) Bezugs- | Basiswert- g/:w;tt'l?: 2?:3
(ISIN / WKN) preis Basispreis P 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
. Put . .
10,500,000 Put Air France-KLM . . Ordinary Share of Air France-KLM
10.500.000 Put Air France-KLM EBS igg ESE 1888 Aﬂﬁggﬁgﬁéﬁ'ﬁ:e Stammaktie der Air France-KLM i i 22% M,\;T;rzg 228222
(DEOOOMK3BVT9 / MK3BVT) ' ' Ausiibung (FR001400J770 / AF FP Equity) :
Put i
37,000,000 Put HUGO BOSS EUR057 | EUR 35.00 American Exercise Ordinary Share of HUGO BOSS AG 0.1 10 20 March 2026
37.000.000 Put HUGO BOSS EUR 0.57 EUR 35.00 Amerikanische Stammaktie der HUGO BOSS AG 0.1 10 20. Mérz 2026
(DEOOOMK3BVU7 / MK3BVU) ' ’ Ausiibung (DEOOOAL1PHFF7 / BOSS GY Equity) ' ’
Put ;
48,000,000 Put HUGO BOSS EUR0.44 | EUR3250 |  American Exercise Ordinary Share of HUGO BOSS AG 0.1 10 20 March 2026
48.000.000 Put HUGO BOSS EUR 0 44 EUR 3250 Amerikanische Stammaktie der HUGO BOSS AG 01 10 20. Marz 2026
(DEOOOMK3BVVS5 / MK3BVV) ! ! Ausiibung (DEOOOA1PHFF7 / BOSS GY Equity) ! :
Put ;
62,500,000 Put HUGO BOSS EUR0.34 | EUR30.00 | American Exercise Ordinary Share of HUGO BOSS AG 0.1 10 20 March 2026
62.500.000 Put HUGO BOSS EUR 0.34 EUR 30.00 Amerikanische Stammaktie der HUGO BOSS AG 01 10 20. Mérz 2026
(DEOOOMK3BVW3 / MK3BVW) ' ' Ausiibung (DEOOOALPHFF7 / BOSS GY Equity) ' :
Put i
33288888 Eﬂ: 822822 EUR 0.22 EUR 60.00 American Exercise OSr?z;rrlr?;yait?:rdee(r)fDl?ainozneeSiA 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BVX1 / MK3BVX) EURO22 | EUR 60,00 A”Eéﬁ’:l'ﬁ;he (FR0O000120644 / BN FP Equity) 01 10 20. Marz 2026
7,500,000 Put Allianz EUR _ Put . Ordinary Share of Allianz SE
' ' . EUR 2.79 350.00 American Exercise . . 0.1 10 20 March 2026
7.500.000 Put Allianz EUR 2.79 EUR Amerikanische Stammaktie der Allianz SE 01 10 20. Marz 2026
(DEOOOMK3BVY9 / MK3BVY) ’ 350.00 Ausiibung (DE0008404005 / ALV GY Equity) ' ’
7,750,000 Put Allianz EUR Put Ordinary Share of Allianz SE
en . EUR 2.31 340.00 American Exercise y S . 0.1 10 20 March 2026
7.750.000 Put Allianz EUR 231 EUR Amerikanische Stammaktie der Allianz SE 0.1 10 20. Mérz 2026
(DEOOOMK3BVZ6 / MK3BVZ) ' 340.00 Ausiibung (DE0008404005 / ALV GY Equity) ' :
7,750,000 Put Allianz EUR _ Put . Ordinary Share of Allianz SE
' ' . EUR 1.92 330.00 American Exercise ; . 0.1 10 20 March 2026
7.750.000 Put Allianz EUR 1.92 EUR Amerikanische Stammaktie der Allianz SE 01 10 20. Mérz 2026
(DEOOOMK3BWO7 / MK3BWO0) ’ 330.00 Ausiibung (DE0008404005 / ALV GY Equity) ' ’
7,750,000 Put Allianz EUR Put Ordinary Share of Allianz SE
oA . EUR 1.59 320.00 American Exercise ] . 0.1 10 20 March 2026
7.750.000 Put Allianz EUR 159 EUR Amerikanische Stammaktie der Allianz SE 0.1 10 20. Mérz 2026
(DEOOOMK3BW15 / MK3BW1) ' 320,00 Ausiibung (DE0008404005 / ALV GY Equity) ' :
7,750,000 Put Allianz EUR Put Ordinary Share of Allianz SE
' ' . EUR 1.32 310.00 American Exercise y ST . 0.1 10 20 March 2026
7.750.000 Put Allianz EUR 1.32 EUR Amerikanische Stammaktie der Allianz SE 01 10 20. Marz 2026
(DEOOOMK3BW23 / MK3BW?2) ' 310.00 Ausiibung (DE0008404005 / ALV GY Equity) ' :
7,750,000 Put Allianz EUR Put Ordinary Share of Allianz SE
' ' . EUR 1.10 300.00 American Exercise Y of . 0.1 10 20 March 2026
7.750.000 Put Allianz EUR 1.10 EUR Amerikanische Stammaktie der Allianz SE 0.1 10 20. Mérz 2026
(DEOOOMK3BW31 / MK3BW3) ’ 300.00 Ausilbung (DE0008404005 / ALV GY Equity) ' ’
Put :
48,850,000 Put AB InBev . . Ordinary Share of Anheuser-Busch InBev SA/NV
48.850.000 Put AB InBev ESS 8%1 ESE 2888 An;ﬁ;’:r?l?aﬁixsi?ése Stammaktie der Anheuser-Busch InBev SA/NV 81 18 22% MA;T;Q 228222
(DEOOOMK3BW49 / MK3BWA4) ' ' Ausiibung (BE0974293251 / ABI BB Equity) ' :
Put .
23/200.000 Put Bechtie EUR0.39 | EUR35.00 | American Exercise Qlinary Share of Bechile AS 0.1 10 20 March 2026
P EUR 0,39 EUR 35,00 Amerikanische 0,1 10 20. Marz 2026

(DEOOOMK3BW56 / MK3BWS5)

Ausiibung

(DE0005158703 / BC8 GY Equity)
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i i Multiplier Ratio . e
Number of Securities and Title Issue Price Strike Type of Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) Bezugs- | Basiswert- %’:\'}yj‘#ﬁ:g‘ii‘;g
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Em|SS|_ons- P'rlce _ Art der Option Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) Jezigs | Basiswert
(ISIN / WKN) preis Basispreis
Put Ordinary Share of Bechtle AG
i i 0.1 10 20 March 2026
73,400,000 Put Bechtle EURO0.21 | EUR 30.00 American Exercise T s 01 10 20 March 202¢
73.400.000 Put Bechtle EURO0,21 | EUR 30,00 Amerikanische (DEOOOS156703 1 BB B Equity) ,
(DEOOOMK3BW64 / MK3BWS6) Ausiibung
Put . . .
i i . . Ordinary Share of Credit Agricole S.A. 1 1 20 March 2026
16128888 Eu: greg!i ﬁgr!co:e EUR 1.05 EUR 15.00 AmerlcaIP EXEI;:.‘,ISG Stammaktie der Credit Agricole S.A. 1 1 20. Marz 2026
16.150. Ut Srechi /dricole EUR 1,05 | EUR 15,00 Amerikanische FRO000045072 / ACA P Equity)
(DEOOOMK3BW72 | MK3BW?7) Ausiibung ( q
Put . . .
i i : . Ordinary Share of Carl Zeiss Meditec AG 1 10 20 March 2026
15500000 gUt gar: ge!ss meg!:eg EUR 1.16 EUR 65.00 American EXEI;(].‘,ISG Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG 8 1 10 20. Mérz 2026
18.000.000 Put Carl Zeiss Medite EUR1,16 | EUR 65,00 Amerikanische DEQ0S313704 1 AFX GY Equity) ,
(DEOOOMK3BW80 / MK3BWS8) Ausiibung ( q
Put . . .
i i . . Ordinary Share of Carl Zeiss Meditec AG 1 10 20 March 2026
5 290,000 ot Can Ze!ss Med!tec EUR 0.89 EUR 60.00 American E_xeruse Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG 8 1 10 20. Marz 2026
23.500.000 Put Carl Zeiss Meditec EUR 0.89 EUR 60,00 Amerikanische 00k 1704, A G s ’
(DEOOOMK3BW98 / MK3BW9) Ausiibung
Put . . .
i i . ) Ordinary Share of Carl Zeiss Meditec AG 01 10 20 March 2026
32000500 ot Carl Ze!SS Med!tec EUR 0.66 EUR 55.00 American Exercise Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG 01 10 20. Mérz 2026
32.000.000 Put Carl Zeiss Meditec EUR 0,66 EUR 55.00 Amerikanische oo aron, A By e ,
(DEOOOMK3BWA7 / MK3BWA) Ausiibung
Put . . .
i i . ) Ordinary Share of Carl Zeiss Meditec AG 1 10 20 March 2026
42,100,000 Put Carl Ze!ss Med!tec EUR 0.48 EUR 50.00 American E_xeruse Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG 8.1 . 79 March 2020
42.100.000 Put Carl Zeiss Meditec EUR 0.48 EUR 50,00 Amerikanische L 00Rs 1704, A G s ,
(DEOOOMK3BWB5 / MK3BWB) Ausiibung
EUR Put Ordinary Share of adidas AG
! i i 0.1 10 20 March 2026
8,000,000 Put ad!das EUR 2.62 220.00 Amerlcgn E_xerC|se Stammaktie der adidas AG o1 0 20 March 2020
OOMKIBWCS | VK EUR 2,62 EUR Amerikanische (DEOOOALEWWWO / ADS GY Equity) '
(DEOOOMK3BWC3 / MK3BWC) 220,00 Ausiibung
EUR Put Ordinary Share of adidas AG 0
. i i 1 10 20 March 2026
10,000,000 Pur ad!das EUR 2.10 210.00 Amerlcgn E_xerC|se Stammaktie der adidas AG o1 h 20 March 202¢
OOMKASWL | MED EUR 2,10 EUR Amerikanische (DEOOOALEWWWO / ADS GY Equity) '
(DEOOOMK3BWD1 / MK3BWD) 210,00 Ausiibung
i EUR Put . Ordinary Share of adidas AG 01 10 20 March 2026
12228888 Eu: ag!gas EUR 1.67 200.00 Americalzl Exerr::lse Stammaktie der adidas AG 0'1 10 20. Marz 2026
ut adidas eani . ,
IMK 3 EUR 1,67 EUR Amerikanische DEOOOALEWWWO / ADS GY Equity)
(DEOOOMK3BWESY / MK3BWE) 200,00 Ausiibung (
EUR Put Ordinary Share of adidas AG 0
. i i 1 10 20 March 2026
12,550,000 Put ad!das EUR 1.30 190.00 Amerlcgn E_xerC|se Stammaktie der adidas AG o1 h 20 March 202¢
OMKSBWE 1 Ko EUR 1,30 EUR Amerikanische (DEOOOALEWWWO / ADS GY Equity) '
(DEOOOMK3BWF6 / MK3BWF) 190,00 Ausiibung
EUR Put Ordinary Share of adidas AG
. i i 0.1 10 20 March 2026
12,550,000 Put adidas EUR 1.01 180.00 American Exercise it imaaion 01 10 20 March 202¢
OMKABWGA 1 VKA EUR 1,01 EUR Amerikanische (DEOOOATEWWWO / ADS GY Equity) '
(DEOOOMK3BWG4 / MK3BWG) 180,00 Ausiibung
Put Ordinary Share of ABB Ltd
i i 0.1 10 20 March 2026
23328888 Eu: ﬁgg EUR 0.23 CHF 40.00 AmerlcaIP Exerr(]:lse Stammaktie der ABB Ltd 0.1 10 20. Mérz 2026
u S _ ’
VIK3E EUR0,23 | CHF 40,00 Amerikanische CH0012221716 / ABBN SW Equity)
(DEOOOMK3BWH2 / MK3BWH) Ausiibung (
EUR Put Ordinary Share of Air Liquide SA 0
ir Liqui i i A 10 20 March 2026
15,650,000 Put A!r L!qu!de EUR 1.35 175.00 American E_xer0|se Stammaktie der Air Liquide SA o1 v 20 March 2026
15.650.000 Put Air Liquide EUR 1.35 EUR Amerikanische o o T e o ’
(DEOOOMK3BWJ8 / MK3BWJ) 175,00 Ausiibung
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Number of Sef:urltles and T|t|_e ISSl.Je I_Drlce Str'lke Type of Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) Aulaler Ratlo Valuation Date
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price Art der Option Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) Bezugs- Basiswert- SemEresE
(ISIN / WKN) preis Basispreis P 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
o EUR Put . o
15,650,000 Put A Licuice EUROSL | 15000 | American Exercise “Siammekt der AT Lighide SA 01 10| 20Mmaren 2026
(DEOOOMK3BWK6 / MK3BWK) ' 150.00 AusUbung (FR0000120073 / Al FP Equity) ' :
Put i
T Pt ﬁ:zigm EUR3.00 | EUR20.00 | American Exercise Osr?;r?r:qyait?:zjee?fA/?slfé%msiA 1 1 20 March 2026
(DEOOOMK3BWL4 / MK3BWL) EUR3,00 | EUR 20,00 Ar&ﬂéﬁ’:}ﬁ;he (FR0010220475 / ALO FP Equity) ! ! 20. Marz 2026
EUR Put . _
S Pt oML EUR 0.97 650.00 American Exercise O;?;;a;qyait?:rdee‘r’fAASSM"f_"H%‘I’é?r']ggNN\'/V' 0.01 100 20 March 2026
(DEOOOMK3BWM2 / MK3BWM) EUR 0,97 6';8';0 A”"Airé'fmﬁghe (NL0010273215 / ASML NA Equity) 0,01 100 20. Marz 2026
EUR Put . .
o P oML EUR 0.71 600.00 American Exercise Osr?;r;]argyaﬁt?:rdee‘r’fAASSM"ﬂLHﬁ')‘l’é?r'lggNN\'/V' 0.01 100 20 March 2026
(DEOOOMK3BWNO / MK3BWN) EUR 0,71 oo A”E'éﬁ%’ﬂﬁghe (NL0010273215 / ASML NA Equity) 0.01 100 20. Marz 2026
EUR Put . _
21528888 Eﬂ: ﬁgmt EUR 0.50 550.00 American Exercise Osrgal%ar:]yait?:rge(r)tAASSI\/I,\f_LH%(I)(Ij?rI\ggNN\./V. 0.01 100 20 March 2026
(DEOOOMK3BWP5 / MK3BWP) EUR 0,50 5';3';0 Ar&igﬁ%ﬂﬁghe (NL0010273215 / ASML NA Equity) 0,01 100 20. Mérz 2026
. EUR Put . .
22500000 Put Beferador EURO43 | 10000 | American Exercise “Siammektc der Boiereior AG. 01 10| 20warch 2026
(DEOOOMK3BWQ3 / MK3BWQ) ' 100.00 AusUbung (DE0005200000 / BEI GY Equity) ' :
. o EUR Put . .
10500000 Put Abus (Paris Lising) EURLG | 17000 | American Exerise CSiammektc der Atbus SE 01 10| 20March 2025
(DEOOOMK3BWR1 / MK3BWR) ' 170,00 Austbung (NL0000235190 / AIR FP Equity) : :
. o EUR Put . .
14,500,000 Put Airbus (Paris Listing) . . Ordinary Share of Airbus SE
. - EUR 1.44 160.00 American Exercise . . 0.1 10 20 March 2026
14.500.000 Put Airbus (Paris Listing) EUR 1.44 EUR Amerikanische Stammaktie der Airbus SE' 01 10 20. Marz 2026
(DEOOOMK3BWS9 / MK3BWS) 160.00 Ausibung (NL0000235190 / AIR FP Equity)
. o EUR Put . .
16300000 ut Abus (paris Lising) EURLO3 | 15000 | American Exerise CSiammektc der Atbus SE 01 10| 20March 2025
(DEOOOMK3BWT7 / MK3BWT) ' 150.00 Austbung (NL0000235190 / AIR FP Equity) ' :
: o EUR Put . .
16300000 Put Abus (paris Lising) EURO7S | 14000 | American Exerise CSiammektc der Atbus SE. 01 10| 20waron 2026
(DEO0OMK3BWUS / MK3BWU) ' 140.00 Austbung (NL0000235190 / AIR FP Equity) : :
GBP Put .
20.750.000 Put Adrazoneca EURO66 | 10000 | American Exercise “Siammaktl der Astazences PLC. 01 10 20 Match 2025
(DEOOOMK 3BWV3 / MK3BWV) ' 100.00 Ausibung (GB0009895292 / AZN LN Equity) ' :
. Put . .
34000000 Put BN Paribas EUR 063 | EUR7000 | American Exercise “Siammaktic der BNP Paribas SA 01 10| 20March 2025
(DEOOOMK3BWW1 / MK3BWW) ' ' Austbung (FRO000131104 / BNP FP Equity) ' :
. ) EUR Put . . .
11,500,000 Put BE Semiconductor Industries . . Ordinary Share of BE Semiconductor Industries NV
11.500.000 Put BE Semiconductor Industries EBE i;g lg%go Arz(:gr?ﬁaﬁéiﬂse Stammaktie der BE Semiconductor Industries NV 81 18 22% MMa;Q 228222
(DEOOOMK 3BWX9 / MK3BWX) ' 160,00 Austbung (NL0012866412 / BESI NA Equity) ' :
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(DEOOOMK3BXAS5 / MK3BXA)

Ausubung

(DEOOOBASF111 / BAS GY Equity)

Number of Securities and Title Issue Price Strike Multiplier Ratio .
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price szedc:‘r V(\)/a{:ggt i\l%r: ((IISSIINN l?r?g g:ggmgg:g ggi?ee)) Bezugs- | Basiswert- g/:w;ttlgrq 2?:3
(ISIN / WKN) preis Basispreis P 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
Put i
8,000,000 Put AIXTRON EUR 253 | EUR 12.00 American Exercise Ordinary Share of AIXTRON SE 1 1 20 March 2026
8.000.000 Put AIXTRON EUR 223 | EUR 12.00 Jenimvenion Stammaktie der AIXTRON SE 1 1 0. Mis 2096
(DEOOOMK3BWY7 / MK3BWY) ’ ' AusUbung (DEOOOAOWMPJ6 / AIXA GY Equity) :
Put i
10,500,000 Put AIXTRON . . Ordinary Share of AIXTRON SE
10.500.000 Put AIXTRON EBE 1'83 ESE ﬁ'gg A"A‘fnrgr?faﬁi’;iffe Stammaktie der AIXTRON SE i i 22% M,\j‘;fg 2282266
(DEOOOMK3BWZ4 / MK3BWZ) ’ : Ausibung (DEOOOAOWMPJ6 / AIXA GY Equity) :
Put i
14,500,000 Put AIXTRON EUR1.45 | EUR10.00 |  American Exercise Ordinary Share of AIXTRON SE 1 1 20 March 2026
14.500.000 Put AIXTRON EUR 125 | EUR 10.00 Jiamivenion Stammaktie der AIXTRON SE 1 1 0. Mir? 2096
(DEOOOMK 3BX06 / MK 3BX0) ’ : Austioung (DEOOOAOWMPJ6 / AIXA GY Equity) '
Put i
20,500,000 Put AIXTRON . . Ordinary Share of AIXTRON SE
20.500.000 Put AIXTRON EBS 1'82 ESE g'gg A"Aﬁ:g?;aﬁi’;iffe Stammaktie der AIXTRON SE 1 1 22% M@;f? 228222
(DEOOOMK3BX14 / MK3BX1) ’ ’ AusUbung (DEOOOAOWMPJ6 / AIXA GY Equity) :
Put -
22288888 Eﬂ: Sﬁg:ﬁ EUR 0.62 EUR 49.00 American Exercise Osr:J;r;]ar;]yaEt?:r(;ee?fBiASSFFSSéE 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BX22 / MK3BX2) EUR062 | EUR 49,00 Ar&igﬁ%ﬂﬁghe (DEO0OBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Mérz 2026
Put i
25'288’888 Eﬂi gﬁgi EURO0.56 | EUR 48.00 American Exercise osrfl;;ar;yaﬁt?:rt;ee?fBiASSFFS?EE 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK 3BX30 / MK3BX3) EUR056 | EUR 48,00 A”/Er:lfmﬁghe (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Mérz 2026
Put -
31288888 Eﬂ: Sﬁg:z EUR 0.51 EUR 47.00 American Exercise OSrS;;ar:]yait?:rdee(r)fBiAS?:FS?EE 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BX48 | MK3BX4) EUROS5L | EUR 47,00 A’&ilﬁ%’::ﬁghe (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Méarz 2026
Put i
32888888 Eﬁ: gﬁgi EUR 0.46 EUR 46.00 American Exercise Osr?;?nar;yaitri]:rc(iee?fBiASSFFSSI‘EE 0.1 10 20 March 2026
Y. EUR0,46 | EUR 46,00 Amerikanische . 0,1 10 20. Marz 2026
(DEOOOMK3BX55 / MK3BX5) Austbung (DEO0OBASF111 / BAS GY Equity)
Put i
21'888*888 Eﬁ: Eﬁg:ﬁ EURO0.42 | EUR 45.00 American Exercise Osr?;ﬂqar;yaﬁt?:rdee?fBE/iAs?:FssEE 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK 3BX63 / MK3BX6) EUR042 | EUR 45,00 A”}ﬁéﬁ%’;‘ﬁ;he (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Méarz 2026
Put i
22528888 Eﬁ: Eﬁg:ﬁ EUR 0.38 EUR 44.00 Americgn E_xercise Osr?;rr:qar:]yaﬁt?:Ee?fgig?:':s?f 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BX71 / MK3BX7) EUR0,38 | EUR 44,00 A”;igﬁ%i‘:ﬁghe (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Marz 2026
Put i
gg';gg’ggg EL‘: gﬁgi EURO0.34 | EUR 43.00 American Exercise Osr?;ﬂ]ar:}yai?:fe?fBBAAS?:FSSEE 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK 3BX89 / MK3BX8) EURO34 | EUR 43,00 A”Egﬁ‘;ﬁghe (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Mérz 2026
Put i
22;28888 Eﬁ: gﬁg:z EUR 0.31 EUR 42.00 American Exercise OSrSell?nar:qyaEtri]:rc;ee?fBiASSFFSSEE 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BX97 / MK3BX9) EURO31 | EUR 42,00 Am@lﬁ%’uigm (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Mérz 2026
Put i
gg';gg’ggg EL‘: Sﬁgi EUR028 | EUR41.00 |  American Exercise Osr?;ﬂ]ar;yaft?:gee‘r’fBBA/;SFFSSEE 0.1 10 20 March 2026
o EUR0,28 | EUR 41,00 Amerikanische 0,1 10 20. Marz 2026
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Number of Sef:urltles and T|t|_e ISSl.Je I_Drlce Str'lke Type of Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) Aulaler Ratlo Valuation Date
Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price Art der Option Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) Bezugs- Basiswert- SemEresE
ISIN / WKN reis Basispreis p 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
p p
Put -
gg';gg’ggg Eﬂ: gﬁgi EURO0.25 | EUR 40.00 American Exercise oSr?:rLar:qyaEtri]:rdee?fBI,BAASSFFS?EE 0.1 10 20 March 2026
(DEO0OMK3BXB3 / MK3BXB) EURO0,25 | EUR 40,00 A”Eré'fmﬁ;he (DEOOOBASF111 / BAS GY Equity) 0.1 10 20. Marz 2026
HKD Put . . .
30,000,000 Put Tencent . . Ordinary Share of Tencent Holdings Limited
30.000.000 Put Tencent EBE 8;8 53%80 Aﬂfnrg:r?lpaﬁi);ifése Stammaktie der Tencent Holdings Limited 81 18 22% M@;ﬁ? 228222
(DEOOOMK3BXC1 / MK3BXC) ! 500.00 Ausiibung (KYG875721634 / 700 HK Equity) ’ :
Put . - .
81,700,000 Put Ahold . . Ordinary Share of Koninklijke Ahold Delhaize N.V.
81.700.000 Put Ahold EBS 8}; ESE 2888 Aﬂﬁggﬁgﬁéﬁ'ﬁ:e Stammaktie der Koninklijke Ahold Delhaize N.V. 8% 18 22% M,\;T;rzg 228222
(DEOOOMK3BXD9 / MK3BXD) ! ! Ausiibung (NLO011794037 / AD NA Equity) ! :
Put .
o o E;gmgg EUR0.68 | EUR60.00 |  American Exercise Osrf;ﬂ]argyaft?:Lee‘r’fBE:;:'t’;ng%G 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BXE7 / MK3BXE) EUR0,68 | EUR60,00 A”El'fmﬁ;he (DEOOOALDAHHO / BNR GY Equity) 0.1 10 20. Marz 2026
Put .
22228888 Eﬂ: Sizmgg EUR 0.30 EUR 50.00 American Exercise osr?;;a%yast?:r;e?fB?(rei:?;ZgA%G 0.1 10 20 March 2026
(DEOOOMK3BXF4 / MK3BXF) EUR0,30 | EUR 50,00 Ar&igﬁ%ﬂﬁghe (DEOOOALDAHHO / BNR GY Equity) 0.1 10 20. Marz 2026
Put . .
21,000,000 Put BMW . ) Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
21.000.000 Put BMW EBS 181 ESE ;;gg An:zg?lgaﬁéif:e Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 81 18 22% M,\;T;; 228222
(DEOOOMK3BXG2 / MK3BXG) ’ ’ Ausiibung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ’ :
Put . .
24,000,000 Put BMW . . Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
24.000.000 Put BMW EBE 82; ESE ;ggg AnA](:g:r?;aEéecfése Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 81 18 22% Ml\;alt:'\(r:; 228222
(DEOOOMK3BXHO / MK3BXH) ' ' Ausiibung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ' ’
Put . .
28,000,000 Put BMW . . Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
28.000.000 Put BMW EBS 8;2 EBE ;ggg An;‘:gr?ﬁaﬁéirﬁése Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 8% 18 22% MMa;; 228222
(DEOOOMK3BXJ6 / MK3BXJ) ' ' Ausilbung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ' ’
Put . .
33,000,000 Put BMW . . Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
33.000.000 Put BMW EBE 822 EBE ;888 Arzz’gr?lgaﬁéiﬁése Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 81 18 22% M@;? 228222
(DEOOOMK3BXK4 / MK3BXK) ! ! Ausiibung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ! :
Put . .
34,450,000 Put BMW . . Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
34.450.000 Put BMW EBE 822 EBE ggg An,;ﬁ?ecr?l?aﬁi);ifése Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 8% ig 22% M,\;al;;; 228222
(DEOOOMK3BXL2 / MK3BXL) ’ ' Ausiibung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ' ’
Put . .
34,450,000 Put BMW . . Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
34.450.000 Put BMW EBE 833 ESE 2288 An;zg:r?l?aﬁi);i?ése Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 81 18 22% M@;Q 2282266
(DEOOOMK3BXMO / MK3BXM) ' ’ Ausiibung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ' ’
Put . .
34,450,000 Put BMW . . Ordinary Share of Bayerische Motoren Werke AG
34.450.000 Put BMW EBS 828 EBE gggg Arzﬁ;'ecr?l?aﬁi);ecfése Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG 81 18 2200 MS;; 228222
(DEOOOMK3BXN8 / MK3BXN) ' ' Ausiibung (DE0005190003 / BMW GY Equity) ' ’
Put . .
46,000,000 Put Bayer . . Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
EUR 0.46 EUR 24.00 American Exercise h ) 0.1 10 20 March 2026
46.000.000 Put Bayer EUR 0.46 EUR 24.00 Amerikanische Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 01 10 20. Marz 2026

(DEOOOMK3BXP3 / MK3BXP)

Ausubung

(DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity)

Series of Securities - 5
Serie von Wertpapieren - 5




A Number of Sepurltles and T|t|_e ISSl.Je I_Drlce Str'lke Type of Warrant Share (ISIN and Bloomberg Code) Aulaler Ratlo Valuation Date
nzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Price Art der Option Aktie (ISIN und Bloomberg Seite) Bezugs- Basiswert- SemEresE
(ISIN / WKN) preis Basispreis P 9 verhaltnis | verhaltnis gstag
Put . .
53,000,000 Put Bayer . . Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
53.000.000 Put Bayer EBE 828 EHE 2288 Arzﬁqrg:r?;aﬁéifése Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 8% ig 22% M'\;alg(r:; 228222
(DEOOOMK3BXQ1 / MK3BXQ) ’ ’ Ausiibung (DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity) ' ’
Put . .
62,000,000 Put Bayer . . Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
62.000.000 Put Bayer EBE 833 ESE 3388 Aﬂfnrg:r?lpaﬁi);ifése Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 81 18 22% M@;ﬁ? 228222
(DEOOOMK3BXR9 / MK3BXR) ’ ' Ausiibung (DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity) ' ’
Put . .
72,000,000 Put Bayer . . Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
72.000.000 Put Bayer EBS 8%3 ESE 2188 Aﬂﬁggﬁgﬁéﬁ'ﬁ:e Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 8% 18 22% MA;T;Q 228222
(DEOOOMK3BXS7 / MK3BXS) ' ! Ausiibung (DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity) ' ’
Put . .
85,000,000 Put Bayer . . Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
85.000.000 Put Bayer EBE 8'32 ESE 28'83 Arzﬁ]rfr?g‘aﬁi’;iﬁfe Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 8'1 18 22% M@;f? Zzgzzg
(DEOOOMK3BXT5 / MK3BXT) ' ' Ausiibung (DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity) ' :
Put . .
100,000,000 Put Bayer . . Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
100.000.000 Put Bayer EBE 831 ESE 1888 An::g?&ﬁéifése Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 81 18 22% M,\;al;; 228222
(DEOOOMK3BXU3 / MK3BXU) : : Ausiibung (DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity) : :
Put . .
117,500,000 Put Bayer . ) Ordinary Share of Bayer Aktiengesellschaft
117.500.000 Put Bayer EBS 812 ESE 1288 Arztzg?lgaﬁéiﬁ:e Stammaktie der Bayer Aktiengesellschaft 81 18 22% M,\;T;; 228222
(DEOOOMK3BXV1 / MK3BXV) ' ' Ausiibung (DEOOOBAY0017 / BAYN GY Equity) ' :
EUR Put .
7,900,000 Put Adven EUR2.67 | 1,500.00 American Exercise Qudlinary Shae of Adyen V- 0.01 100 20 March 2026
o Y EUR 2,67 EUR Amerikanische Y A 0,01 100 20. Méarz 2026
(DEOOOMK3BXW9 / MK3BXW) 1.500.00 Ausiibung (NL0O012969182 / ADYEN NA Equity)
EUR Put .
11288888 Eﬁ: ﬁgzgg EUR 1.44 1,250.00 American Exercise Osr?;?nar;yaﬁt?:fe?;Ad?/};nNN\'/v' 0.01 100 20 March 2026
(DEOOOMK 3BXX7 / MK3BXX) EUR 1,44 1 2EsuoRoo A”Eé'fmﬁ;he (NL0012969182 / ADYEN NA Equity) 0,01 100 20. Marz 2026

(each a "Series of Securities")

(jeweils eine "Serie von Wertpapieren")
issued by
begeben von

Morgan Stanley & Co. International plc (the "Issuer")
Morgan Stanley & Co. International plc (die "Emittentin™)

These final terms dated 27 March 2025 (the "Final Terms") have been prepared for the purpose of Article 8(4) of Regulation (EU) 2017/1129. Full information on the
Issuer and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of the Final Terms when read together with the base prospectus for equity linked
and bond linked securities dated 5 July 2024, including any supplements thereto (the "Base Prospectus"). The Base Prospectus has been or will be, as the case may
be, published on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com). In case of an issue of Securities which are (i) listed on the regulated market of a
stock exchange; and/or (ii) publicly offered, the Final Terms relating to such Securities will be published on the website of the Issuer (https://zertifikate.morganstanley.com
(for investors in Luxembourg, Austria and Germany) and https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors in Luxembourg, Austria, France and Germany)). A summary
of the individual issue of the Securities is annexed to these Final Terms.

Series of Securities - 6
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http://www.luxse.com/
https://zertifikate.morganstanley.com/
https://www.etp.morganstanley.com/fr/

Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the General Terms and Conditions of the Securities and in the Issue Specific Terms and
Conditions of the Securities, in each case as set out in the Base Prospectus (together, the "Terms and Conditions").

The Base Prospectus under which the Securities specified in these Final Terms are issued loses its validity at the end of 5 July 2025 or the publication of a new base
prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities in relation to the German Programme for Medium Term Securities immediately succeeding this Base Prospectus
(the "New Base Prospectus"), depending on which event occurs earlier (the "Expiry Date of the Base Prospectus"). Notwithstanding the above, the Securities specified
in these Final Terms shall continue to be subject to the terms and conditions of the Base Prospectus. From the Expiry Date of the Base Prospectus, these Final Terms
must be read in conjunction with the New Base Prospectus. The New Base Prospectus will be available (no later than the Expiry Date of the Base Prospectus) on
https://zertifikate.morganstanley.com (for investors in Luxembourg, Austria and Germany) and https://www.etp.morganstanley.com/fr/ (for investors in Luxembourg,
Austria, France and Germany) and also on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com).

Diese endgiiltigen Bedingungen vom 27. Méarz 2025 (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129
abgefasst. Vollstandige Informationen Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschlie3lich auf der Grundlage dieser Endgiiltigen Bedingungen im
Zusammenlesen mit dem Basisprospekt fiir aktienbezogene und anleihebezogene Wertpapiere vom 5. Juli 2024 und etwaiger Nachtrage dazu (der "Basisprospekt")
erhaltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf der Webseite der Luxemburger Borse (www.luxse.com) veroffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulierten
Markt einer Wertpapierborse zugelassen werden und/oder (ii) 6ffentlich angeboten werden, werden die Endgultigen Bedingungen beziglich dieser Wertpapiere auf der
Webseite der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com) veréffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgultigen
Bedingungen angefiigt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere und den Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen fir
Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen”) definiert sind, haben, falls die Endgiltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert mit Ablauf des 5. Juli 2025 oder mit der
Verdffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts fur Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere fiir das German
Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt"), je nachdem welches Ereignis friiher eintritt, seine Glltigkeit (das "Ablaufdatum des
Basisprospekts"). Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen sollen die in diesen Endglltigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die "Fortlaufend
Angebotenen Wertpapiere") weiterhin den im Basisprospekt festgelegten Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese
Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spéater als am Ablaufdatum des
Basisprospekts) auf https://zertifikate.morganstanley.com sowie auf der Internetseite der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.luxse.com) verfiigbar sein.
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PART L.
TEIL 1.

0] Issue Price:

Emissionspreis:

(ii) Issue Date:
Begebungstag:

0] Listing and Trading:

Borsenzulassung und Borsenhandel:

(i) First Trading Date:
Erster Handelstag:

Interests of natural and legal persons
involved in the issue/offer:

Interessen natirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind:

Non-exempt Offer:

Prospektpflichtiges Angebot:

Part . -
Teill. -1

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant ISIN/WKN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maf3geblichen
ISIN/'WKN spezifiziert.

28 March 2025 (the "Issue Date")
28. Mérz 2025 (der "Begebungstag")

Application is intended to be made for
admission to trading of the Securities as of the
First Trading Date on the unregulated market
(Freiverkehr) of the Stuttgart Stock Exchange
(Baden-Wirttembergische Wertpapierborse)
on the trading segment Easy Euwax.

Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf
Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab
dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
im Handelssegment Easy Euwax zu stellen.

28 March 2025
28. Marz 2025

None.

Keine.

An offer of Securities may be made other than
pursuant to the exemptions set out in Article
1(4) of the Prospectus Regulation in the Grand
Duchy of Luxembourg ("Luxembourg"), the
Republic of Austria ("Austria"), the Republic
of France ("France") and the Federal Republic
of Germany ("Germany") (the "Public Offer
Jurisdictions") from the Issue Date of the
Securities (inclusive) to the later of (i) the date
of expiry of the Base Prospectus and (ii) the
expiry of the validity of the New Base
Prospectus (the "Offer Period").

Ein Angebot der Wertpapiere kann aufRerhalb
des Ausnahmebereichs gemaf Artikel 1(4)
der Prospektverordnung im GrofRherzogtum
Luxemburg ("Luxemburg"), in der Republik in
Osterreich  ("Osterreich™), und in der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland")
(die "Offentlichen Angebotsstaaten") vom
Begebungstag (einschlieRlich) bis (i) zum



5.

10.

Conditions to which the offer is subject:

Angebotskonditionen:

ISIN:

WKN:

An Indication where information about the
past and the future performance of the
Share and its volatility can be obtained:

Hinweis darauf, wo Angaben (ber die
vergangene und kinftige Wertentwicklung
der Aktie und deren Volatilitdt eingeholt
werden kénnen:

Details of benchmark administrator:
Details zu Benchmark Administrator:

Potential application of Section 871(m) of
the U.S. Tax Code:

Partl. -2
Teill. -2

Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts oder
(i) zum Ablauf der Gultigkeit des Neuen
Basisprospekts (jeweils einschlieBlich), je
nachdem welches Ereignis spater eintritt (die
"Angebotsfrist"), durchgefiihrt werden.

The Issuer will have the sole right to accept
offers to purchase the Securities and may
reject any offer in whole or in part. The Issuer
may, in its discretion, early terminate, cancel
or extend the offer. If the offer is cancelled by
the Issuer, any order received within the Offer
Period will be deemed to be rejected. Offers of
the Securities are also conditional upon their
issue.

Die Emittentin hat das alleinige Recht,
Angebote zum Kauf der Wertpapiere
anzunehmen und kann jedes Angebot ganz
oder teilweise ablehnen. Die Emittentin kann
das Angebot vorzeitig beenden, stornieren
oder verlangern. Sofern das Angebot von der
Emittentin storniert wurde, ist jede Anfrage,
die innerhalb der Angebotsfrist empfangen
wurde als abgelehnt anzusehen. Das Angebot
ist zudem bedingt auf die Emission der
Wertpapiere.

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant ISIN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maf3geblichen
ISIN spezifiziert.

As specified in the table above relating to the
Securities with the relevant WKN.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maR3geblichen
WKN spezifiziert.

As specified in the table below after Section 4a
of the Terms and Conditions relating to the
Securities with the relevant ISIN under
"Share".

Wie in der untenstehenden Tabelle nach §4a
der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maf3geblichen ISIN unter
"Aktie" spezifiziert.

Not applicable.
Nicht anwendbar.

The Issuer has determined that the Securities
should not be subject to withholding under
Section 871(m) of the U.S. Tax Code. A



Mogliche Anwendbarkeit von
871(m) des U.S.-Steuergesetzes:

Section

Partl. -3
Teill. -3

detailed description in this relation can be
found in the Base Prospectus in the Section
"Disclaimer — Possible Application of Section
871(m) of the U.S. Tax Code".

Nach Festlegung der Emittentin sollten die
Wertpapiere nicht dem Steuereinbehalt
gemall  Section 871(m) des U.S.-
Steuergesetzes unterliegen. Eine ausfihrliche
Darstellung dieser Thematik ist im
Basisprospekt im Abschnitt "Disclaimer —
Mogliche Anwendbarkeit von Section 871(m)
des U.S.-Steuergesetzes" enthalten.



Part I1.
Teil Il
Terms and Conditions
Emissionsbedingungen

81

(Currency. Denomination. Form. Clearing System)

1)

)

®3)

)

)

Currency. Denomination. Form. This Series of
warrants (the "Securities") of Morgan Stanley & Co.
International plc (the "Issuer") is issued in the
number of units specified in the Table in Euro (the
"Currency" or "EUR") with no par value.

Global Note. The Securities are represented by a
global note (the "Global Note") without coupons
which shall be signed manually or by facsimile by
one or more authorised signatory/ies of the Issuer.
The holders of the Securities (each a "Holder" and,
together, the "Holders") will not have the right to
demand or to receive definitive securities under any
circumstances.

Clearing System. Each Global Note will be kept in
custody by or on behalf of the Clearing System until
all obligations of the Issuer under the Securities have
been satisfied. "Clearing System" means the
following: Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Germany ("CBF") or any successor in this
capacity. The Holders have claims to co-ownership
shares (Miteigentumsanteile) of the respective
Global Note which may be transferred in accordance
with the rules and regulations of the respective
Clearing System.

§2
(Status)

The obligations under the Securities constitute
unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and
pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for
such obligations as may be preferred by mandatory
provisions of law.

Notwithstanding any other agreements,
arrangements, or understandings between Morgan
Stanley & Co. International plc ("MSIP") and any
Holder or beneficial owner of Securities issued by
MSIP (the "MSIP Securities") by purchasing or
acquiring the MSIP Securities, each Holder
(including each beneficial owner) of MSIP Securities
acknowledges, accepts, agrees to be bound by and
consents to the effect of the exercise of any U.K. bail-
in power (as defined below) by the relevant U.K.
resolution authority that may include and result in
any of the following, or some combination thereof:

(@) the reduction or cancellation of all, or a
portion, of the of MSIP Securities or any other

(1)

()

®3)

(1)

()

81

(Wahrung. Stiickelung. Form. Clearing Systeme)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von
Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan
Stanley & Co. International plc (die "Emittentin®)
wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl
von Stucken in Euro (die "Wahrung" oder "EUR")
ohne Nennbetrag begeben.

Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine
Globalurkunde (die  "Globalurkunde™ ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhéndige/n
oder faksimilierte/n Unterschrift/en eines oder
mehrerer  ordnungsgemafl  bevollméchtigten/er
Vertreter/s der Emittentin tragt. Glaubiger der
Wertpapiere (jeweils ein  "Glaubiger" und
zusammen die "Glaubiger") haben unter keinen
Umstanden das Recht, effektive Wertpapiere zu
verlangen oder zu erhalten.

Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange
von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt werden, bis samtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Wertpapieren erfillt sind.
"Clearing System™ bedeutet folgendes:
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Deutschland ("CBF") oder jeder Rechtsnachfolger.
Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaR den
Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen
Clearing Systems Ubertragen werden kdnnen.

82
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren
begrinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig  sind, vorbehaltlich  zwingender
gesetzlicher Vorschriften, die den Verpflichtungen
Vorrang einraumen.

Ungeachtet anderweitiger Vertrage, Vereinbarungen
oder Ubereinkiinfte zwischen Morgan Stanley & Co.
International plc ("MSIP") und einem Glaubiger oder
wirtschaftlichen Eigentimer von Wertpapieren, die
von MSIP begeben wurden (die "MSIP
Wertpapiere") bestatigt jeder Glaubiger
(einschliellich jedes wirtschaftlichen Eigentiimers)
durch Kauf oder Erwerb der MSIP Wertpapiere, sein
Einverstandnis damit, an die Auswirkungen einer
Ausibung der U.K. Bail-in Befugnis (wie
nachstehend definiert) durch die zusténdige
britische Abwicklungsbehérde gebunden zu sein.
Diese Auslbung kann mdglicherweise unter

Part Il. Terms and Conditions - 1
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outstanding amounts due under or in respect
of MSIP Securities;

(b)  the conversion of all, or a portion, of the MSIP
Securities into shares or other securities or
other obligations of MSIP or another person
(and the issue to or conferral on the Holder of
such shares, securities or obligations); and/or

(c) the amendment or alteration of the maturity of
MSIP Securities, including by suspending
payment for a temporary period; any U.K. bail-
in power may be exercised by means of
variation of the terms of MSIP Securities
solely to give effect to the exercise by the
relevant U.K. resolution authority of such U.K.
bail-in power.

With respect to (a), (b) and (c) above, references to
principal shall include payments of principal that have
become due and payable (including principal that has
become due and payable at the maturity date), but which
have not been paid, prior to the exercise of any U.K. bail-
in power.

Each Holder and each beneficial owner of MSIP
Securities further acknowledges and agrees that the
rights of the Holders and/or beneficial owners under MSIP
Securities are subject to, and will be varied, if necessary,
solely to give effect to, the exercise of any U.K. bail-in
power by the relevant U.K. resolution authority.

(3) No repayment of the MSIP Securities shall become
due and payable after the exercise of any U.K. bail-
in power by the relevant U.K. resolution authority
unless, at the time that such repayment or payment,
respectively, is scheduled to become due, such
repayment or payment would be permitted to be
made by MSIP under the laws and regulations of the
United Kingdom and the European Union applicable
to MSIP or other members of the MSIP Group.

(4) By its acquisition of MSIP Securities, each Holder
and each beneficial owner of MSIP Securities
acknowledges and agrees that:

(&) the exercise of the U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority with respect
to MSIP Securities shall not give rise to an
event of default or otherwise constitute non-
performance of a contractual obligation, or
entitle the Holder to any remedies which are
hereby expressly waived; and

(b) it shall be deemed to have consented to the
exercise of any U.K. bail-in power as it may be
imposed without any prior notice by the
relevant U.K. resolution authority of its
decision to exercise such power with respect
to MSIP Securities.

(5) Upon the exercise of the U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority with respect to
MSIP Securities, MSIP shall provide notice to the
Holders in accordance with 812 as soon as
practicable regarding such exercise of the U.K. bail-
in power for purposes of notifying Holders of such

anderem zu Folgendem (oder einer Kombination
davon) fuhren:

(@) die Reduzierung oder Kindigung des
gesamten oder eines Teils der MSIP
Wertpapiere oder sonstiger ausstehender
Betrége, die unter oder in Bezug auf die MSIP
Wertpapiere fallig sind,;

(b) die Umwandlung des gesamten oder eines
Teils der MSIP Wertpapiere in Aktien oder
andere Wertpapiere oder andere
Verbindlichkeiten von MSIP oder einer
anderen Person (und die Ausgabe an bzw.
Ubertragung auf den Glaubiger solcher
Aktien, Wertpapiere oder Verbindlichkeiten);
und/oder

(c) die Anpassung oder Anderung der Laufzeit
der MSIP Wertpapiere, einschlie3lich durch
Aussetzung der Zahlung flr einen befristeten
Zeitraum; jegliche U.K. Bail-in Befugnis kann
dadurch ausgelbt werden, dass die
Bedingungen der MSIP Wertpapiere durch die
zustandige britische Abwicklungsbehorde der
U.K. Bail-in Befugnis geandert werden.

In Bezug auf vorstehende Unterabsatze (a), (b) und (c)
schlieBen Bezugnahmen auf Kapitalbetrdge Zahlungen
von Kapitalbetragen ein, die fallig und zahlbar geworden
sind (einschlieB3lich Kapitalbetrage, die zum Falligkeitstag
fallig und zahlbar geworden sind), die jedoch vor der
Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis nicht gezahlt worden
sind.

Dariiber hinaus erkennt jeder Glaubiger und jeder
wirtschaftliche Eigentimer von MSIP Wertpapieren an
und erklart sein Einverstandnis damit, dass die Rechte
der Glaubiger und/oder der wirtschaftlichen Eigentimer
unter MSIP Wertpapieren der Ausiibung einer U.K. Bail-
in Befugnis des Vereinigten Konigreichs durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehdrde unterliegen
und diese Rechte, falls erforderlich, gedndert werden, um
damit der Ausiibung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehérde Wirkung zu
verleihen.

(3) Ein Anspruch auf Rickzahlung der MSIP
Wertpapiere wird nach der Ausitbung einer U.K.
Bail-in Befugnis durch die zusténdige britische
Abwicklungsbehorde nicht fallig, es sei denn, im
Zeitpunkt der Falligkeit der Ruckzahlung bzw.
Zahlung ware eine solche Riuickzahlung bzw.
Zahlung durch MSIP unter den Gesetzen und
Verordnungen des Vereinigten Kénigreichs und der
Europdischen Union, die fur MSIP oder andere
Mitglieder der MSIP Gruppe gelten, zulassig.

(4)  Durch den Erwerb von MSIP Wertpapieren erkennt
jeder Glaubiger und jeder wirtschaftliche Eigentimer
von MSIP an und erklart sein Einverstandnis damit,
dass:

(@ die Ausibung einer U.K. Bail-in Befugnis
durch die mafigebliche britische
Abwicklungsbehérde in Bezug auf MSIP
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occurrence. MSIP shall also deliver a copy of such
notice to the Fiscal Agent for information purposes
only. Any delay or failure by MSIP to give notice shall
not affect the validity and enforceability of the U.K.
bail-in power nor the effects on MSIP Securities
described in this §2 above.

(6) Upon the exercise of any U.K. bail-in power by the
relevant U.K. resolution authority, MSIP and, by its
acquisition of MSIP Securities, each Holder
(including each holder of a beneficial interest in
MSIP Securities) hereby agree that (a) the Fiscal
Agent shall not be required to take any directions
from Holders, and (b) the Agency Agreement shall
impose no duties upon the Fiscal Agent whatsoever,
in each case with respect to the exercise of any U.K.
bail-in power by the relevant U.K. resolution
authority.

Notwithstanding the foregoing, if, following the completion
of the exercise of the U.K. bail-in power by the relevant
U.K. resolution authority, any MSIP Securities remain
outstanding (for example, if the exercise of the U.K. bail-
in power results in only a partial write-down of the principal
of MSIP Securities), then the Fiscal Agent’s duties under
the Agency Agreement shall remain applicable with
respect to MSIP Securities following such completion to
the extent that MSIP and the Fiscal Agent shall agree
pursuant to an amendment to the Agency Agreement.

Whereby:

"U.K. bail-in power" means any write-down and/or
conversion power existing from time to time under any
laws, regulations, rules or requirements relating to the
resolution of banks, banking group companies, credit
institutions and/or investment firms incorporated in the
United Kingdom in effect and applicable in the United
Kingdom to MSIP and the MSIP Group, including but not
limited to any such laws, regulations, rules or
requirements which are implemented, adopted or enacted
within the context of a U.K. resolution regime under the
U.K. Banking Act 2009 as the same has been or may be
amended from time to time (whether pursuant to the
Banking Reform Act 2013, secondary legislation or
otherwise), pursuant to which obligations of a bank,
banking group company, credit institution or investment
firm or any of its affiliates can be reduced, cancelled,
amended, transferred and/or converted into shares or
other securities or obligations of the obligor or any other
person (and a reference to the "relevant U.K. resolution
authority" is to any authority with the ability to exercise a
U.K. bail-in power).

"MSIP Group" means Morgan Stanley & Co. International
plc and all of its subsidiary undertakings.

Wertpapiere nicht zu einem Kiindigungsgrund
fuhrt oder auf andere Weise eine
Nichterfullung von vertraglichen
Verpflichtungen darstellt oder den Glaubiger
zu irgendwelchen Rechtsmitteln, auf die
hiermit  ausdrucklich  verzichtet  wird,
berechtigt; und

(b) angenommen wird, dass der Glaubiger der
Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis, wie sie
ohne vorherige Mitteilung durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehdrde
Uber ihre Entscheidung, ihre Befugnis im
Hinblick auf die MSIP  Wertpapiere
auszuuliben, auferlegt wird, zustimmt.

(5) Nach Austbung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
maRgebliche britische Abwicklungsbehdrde in
Bezug auf MSIP Wertpapiere benachrichtigt MSIP
die Glaubiger in Ubereinstimmung mit §12 so bald
wie moglich Uber die Austbung der U.K. Bail-in
Befugnis. MSIP stellt der Hauptzahlstelle zudem
eine Kopie dieser Benachrichtigung, ausschlief3lich
zu Informationszwecken, zu. Ein Verzug oder ein
Unterlassen der Mitteilung vonseiten MSIP
beeintrachtigt  weder die  Glltigkeit  und
Durchsetzbarkeit der U.K. Bail-in Befugnis noch die
in diesem 82 beschriebenen Auswirkungen auf die
MSIP Wertpapiere.

(6) Bei der Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis durch
die zusténdige britische Abwicklungsbehérde
stimmen MSIP und durch den Erwerb von MSIP
Wertpapieren jeder Glaubiger (einschlie3lich jeder
wirtschaftliche Eigentiimer von MSIP Wertpapieren)
zu, dass (a) die Hauptzahlstelle keinem
Weisungsrecht der Glaubiger unterliegt und (b) der
Zahlstellenvertrag keine Verpflichtungen
irgendwelcher Art gegeniber der Hauptzahlstelle
begriindet jeweils im Hinblick auf die Ausiibung einer
U.K. Bail-in Befugnis durch die zustandige britische
Abwicklungsbehdrde.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt: Falls
nach der Auslibung der U.K. Bail-in Befugnis durch eine
zustandige  britische  Abwicklungsbehérde  MSIP
Wertpapiere weiterhin ausstehend sind (zum Beispiel,
falls die Ausiibung der U.K. Bail-in Befugnis nur zu einer
teilweisen Abschreibung des Kapitalbetrags der MSIP
Wertpapiere fuhrt), dann gelten die Verpflichtungen der
Hauptzahlstelle aus dem Zahlstellenvertrag in Bezug auf
MSIP Wertpapiere nach der Ausiibung insoweit fort, wie
MSIP und die Hauptzahlstelle darin gemafl einer
Ergénzung zum Zahlstellenvertrag Ubereinkommen.

Wobei Folgendes gilt:

"U.K. Bail-in Befugnis" bezeichnet eine Befugnis zur
Abschreibung und/oder Umwandlung, die von Zeit zu Zeit
unter Gesetzen, Verordnungen, Vorschriften oder
Anforderungen bezuglich der Abwicklung von Banken,
Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder
Wertpapierfirmen mit Sitz im Vereinigten Kaonigreich
besteht, die im Vereinigten Konigreich fur MSIP und die
MSIP Gruppe gelten, einschlie3lich solcher Gesetze,
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83
(Interest)

There will not be any periodic payments of interest on the
Securities.

)

)

84
(Redemption. Extraordinary Event)

Redemption. Subject to a postponement due to a
Disrupted Day pursuant to 84b, the Securities shall
be redeemed at the end of their defined term or
respectively, during their defined term in the case of
a Holder' Exercise (as defined below) on the Maturity
Date (as defined in 84a below) at the Redemption
Amount or, respectively, at the Minimum Amount.

The Redemption Amount or the Minimum Amount,
respectively, in respect of each Security shall be
calculated by th