Morgan Stanley
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fiir Future-bezogene und ETF-bezogene Wertpapiere
fiir das German Programme for Medium Term Securities der
Morgan Stanley B.V.
(Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): KG1FTTDCK4KNV M30OHB52)

(eingetragen mit beschrankter Haftung in den Niederlanden)
als Emittentin

und
Morgan Stanley
(Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): IGJSJL3JD5P3016NJZ34)

(gegriindet nach dem Recht des Staates Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika)
als Garantin



i i angli . Bezugs- | Basiswert-
Ohne
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 3,00 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 |  20.000 EndPaliokeit
(DE00OMH00QDS5 / MH00QD) 173.000,00 faig
2:400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,95 USD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCXS Cumcy) | 000005 | 20000 | g gz
(DE00OMHO0QE3 / MHOOQE) 172.000,00 iy
2:400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,91 USD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCXS Cumcy) | 000005 | 20000 | g gz
(DE00OMHO00QF0 / MHOOQF) 171.000,00 iy
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,87 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endrillokei
(DE000MH00QGS / MH00QG) 170.000,00 iy
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,82 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endilokei
(DE00OMHO0QHE / MHOOQH) 169.000,00 Ll
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,78 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endralliokeit
(DE00OMH00QJ2 / MH00QJ) 168.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,74 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 |  20.000 Endfalliokeit
(DE000MH00QKO / MHO00QK) 167.000,00 fallg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,69 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endfalliokeit
(DE000MH00QLS / MH00QL) 166.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,65 uSD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20000 | g (nie
(DE00OMH00QM6 / MH00QM) 165.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,61 usb Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20000 | g (i
(DE00OMHO00QN4 / MHOOQN) 164.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,56 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 |  20.000 Endfalliokeit
(DE00OMHO00QP9 / MHO0QP) 163.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,52 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endmalliokeit
(DE00OMH00QQ7 / MH00QQ) 162.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,48 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endfalliokeit
(DE000MHO00QR5 / MHOOQR) 161.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,43 uSD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20000 | g (ohie
(DE000MH00QS3 / MH00QS) 160.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,39 USD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20000 | g (ohie
(DE000MH00QT1 / MH00QT) 159.000,00 fllg
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,35 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endfalliokeit
(DE00OMHO00QUS / MH00QU) 158.000,00 lig
2:400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,31 USD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCXS Cumcy) | 000005 | 20000 | g gziis
(DE00OMH00QV? / MH00QV) ' 157.000,00 flig
2:400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,26 USD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCXS Cumcy) | 000005 | 20000 | g gz
(DE00OMH00QWS5 / MH00QW) ' 156.000,00 iy
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,22 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 |  20.000 Endrilloke
(DE000MH00QX3 / MH00QX) 155.000,00 il
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,18 usD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 |  20.000 Endrillokei
(DE000MH00QY1 / MH00QY) 154.000,00 il
2.400.000 Open End Turbo Short Bitcoin Future EUR 2,13 uSD Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 Endfalliokeit
(DE000MH00QZ8 / MH00QZ) 153.000,00
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bl et Wer::)salnicleml:(:?d Eezslchning Emissionspreis A;;Z:;%I:_g?:" g:t?:r: Future (Bloomberg Seite) vi(:lz\;ﬁlrsii-s 3:::;‘;::;: Bewertungstag
2.400.000 %‘E%%OEM”.‘-’.OB“&BE /Smlr;oBé%’)‘"" Future EUR 2,09 15290%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d(f)am?gekei .
2.400.000 (%F;E%%OEM”SIOTO“'{% /SmﬁoBgf)"‘" Future EUR 2,05 15190%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d?am?gekei .
2.400.000 %%%%Em”ﬂoﬁ“égi /Smﬁo%f)"‘" Future EUR 2,00 15090%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d?am?gekei .
2.400.000 %‘E%%fm”ﬂ&“égg /Smﬁo%f)"‘" Future EUR 1,96 ] 4990%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d?am?gekei .
2.400.000 %‘E%%OEM”.‘-’.OB“&Z% /Smlr;oBéf)‘"" Future EUR 1,92 ] 4890%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 En d(f)ém?gekei .
2.400.000 8"5%%5“”.‘-’.&“&?3 /Smlr;ong)"‘" Future EUR 1,87 ] 47‘.10%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 En d(f)am?;kei .
2.400.000 8"5%%5“”.‘-’.&“&22 fﬂ%f&%’)"‘" Future EUR 1,83 ] 46‘.10%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d(f)am?;kei .
2.400.000 (%F;E%%OEM”SIOTO‘"{% /S{,‘IﬁlﬁoBg.‘;)"‘" Future EUR 1,79 ] 4590%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 0,00005 | 20.000 En d?am?gekei .
2:400.000 g‘;%%fmnﬂozlgg? /Smlr;oBéf)"i" Future EUR 1,74 » 49030%00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d?am?gekei t
2:400.000 %%%%Emnﬂo%ggg /Smlr;ong)"i" Future EUR 1,70 1 4390%%’00 Short | Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) | 000005 | 20000 | g d?am?gekei t

(jeweils eine "Serie von Wertpapieren™)
begeben von
Morgan Stanley B.V. (die "Emittentin")
garantiert durch Morgan Stanley (die "Garantin")

Diese endgiiltigen Bedingungen vom 12. November 2025 (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2017/1129 abgefasst. Vollstandige Informationen Uber die Emittentin, die Garantin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschliel3lich auf der Grundlage dieser
Endgiltigen Bedingungen im Zusammenlesen mit dem Basisprospekt fir Future-bezogene und ETF-bezogene Wertpapiere vom 30. Oktober 2025 und etwaiger
Nachtrdge dazu (der "Basisprospekt") erhdltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf der Webseite der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com)
veroffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulierten Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen werden und/oder (i) 6ffentlich angeboten werden, werden die
Endgultigen Bedingungen bezuglich dieser Wertpapiere auf der Webseite der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com) veréffentlicht. Eine Zusammenfassung
der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgtiltigen Bedingungen angefigt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere und den Emissionsspezifisc hen Emissionsbedingungen fir
Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen”) definiert sind, haben, falls die Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in diesen Endglltigen Bedingungen verwendet werden.

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert mit Ablauf des 30. Oktober 2026 oder mit der
Ver6ffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts f tir Future-bezogene und ETF-bezogene Wertpapiere fir das German
Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt”), je nachdem welches Ereignis friher eintritt, seine Giltigkeit (das "Ablaufdatum des
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Basisprospekts"). Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen sollen die in diesen Endglltigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die "Fortlaufend
Angebotenen Wertpapiere") weiterhin den im Basisprospekt festgelegten Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese
Endgiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spater als am Ablaufdatum des
Basisprospekts) auf https://zertifikate.morganstanley.com verflgbar sein.
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(i) Emissionspreis:

(i) Begebungstag:

(i) Bdrsenzulassung und
Borsenhandel:

(i) Erster Handelstag:

Interessen naturlicher und
juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt
sind:

Prospektpflichtiges Angebot:

Angebotskonditionen:

Kategorien potenzieller Investoren:

TEIL I.

Teil I. - 1

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf
die Wertpapiere mitder mafigeblichen ISIN/WKN
spezifiziert.

13. November 2025 (der "Begebungstag")

Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf
Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab
dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse im
Handelssegment Easy Euwax zu stellen.

13. November 2025

Keine.

Ein Angebot der Wertpapiere kann auf3erhalb
des Ausnahmebereichs gemaly Artikel 1(4) der
Prospektverordnung in der Republik in
Osterreich  ("Osterreich"), und in  der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland")
(die "Offentlichen Angebotsstaaten") vom
Begebungstag (einschlieflich) bis (i) zum Ablauf
der Giiltigkeit des Basisprospekts oder (ii) zum
Ablauf der Giiltigkeit des Neuen Basisprospekis
(jeweils einschlieBlich), je nachdem welches
Ereignis spater eintritt (die "Angebotsfrist"),
durchgefihrt werden.

Die Emittentin hat das alleinige Recht, Angebote
zum Kauf der Wertpapiere anzunehmen und
kann jedes Angebot ganz oder teilweise
ablehnen. Die Emittentin kann das Angebot
vorzeitig beenden, stornieren oder verlangern.
Sofern das Angebot von der Emittentin storniert
wurde, ist jede Anfrage, die innerhalb der
Angebotsfrist empfangen wurde als abgelehnt
anzusehen. Das Angebot ist zudem bedingt auf
die Emission der Wertpapiere.

Privatinvestoren und Professionelle Investoren.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um
komplexe Wertpapiere, die ein hohes Mall an
Risiken aufweisen.

Die Wertpapiere kdnnen fur Anleger geeignet sein,
die:

e Uber fortgeschrittene Kenntnisse und ein
umfassendes Verstandnis von
komplexen Wertpapieren und ihren
spezifischen Risiken und Vorteilen
verfligen;

e (ber fortgeschrittene Kenntnisse und
Erfahrungen mit Krypto-



10.

Verbotdes Verkaufs an EWR Retail
Investoren:

Verbot des Verkaufs an UK Retail
Investoren:

ISIN:

WKN:

Hinweis darauf, wo Angaben Uber
die vergangene und kunftige
Wertentwicklung des Futures und
dessen Volatilitdt eingeholt werden
kénnen:

Details zu Benchmark
Administrator:

Teil I.-2

Vermdgenswerten verfigen und die
Risiken von Investitionen im
Zusammenhang mit der Wertentwicklung
der Kryptowahrung, auf welche die
Wertpapiere bezogen sind, verstehen;

e auf der Suche nach einer spekulativen
Anlagemdglichkeit sind, die ihnen eine
indirekte Beteiligung in der
Wertentwicklung der Kryptowahrung, auf
welche die Wertpapiere bezogen sind,
ermdglicht, und erwarten, dass sich die
Entwicklung des  Basiswerts SO
entwickelt, dass eine positive Rendite
erzielt wird;

e in der Lage sind, einen Totalverlust ihrer
Investition zu tragen;

e einen
haben;

kurzfristigen Anlagehorizont

e sich bewusst sind, dass sich der Wert der
Wertpapiere  aufgrund der  hohen
Volatilitdt des Basiswerts haufig andern
kann, und in der Lage sind, die
Wertentwicklung ihrer Anlage regelmafig
zu Uberwachen; und

e bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen,
um potenzielle Ertrage zu erzielen.

Nicht Anwendbar.

Anwendbar.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf
die Wertpapiere mit der mafgeblichen ISIN
spezifiziert.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf
die Wertpapiere mit der maRgeblichen WKN

spezifiziert.

Wie inder untenstehenden Tabelle nach §4a der
Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere mit der mafR3geblichen ISIN unter
"Future" spezifiziert.

Nicht Anwendbar.



(1)

)

@)

(1)

Teil Il.
Emissionsbedingungen
§1
(Wahrung. Stiickelung. Form. Clearing Systeme)

Wéhrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan Stanley B.V. (die
"Emittentin") wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl von Stlicken in Euro (die "Wahrung" oder "EUR")

ohne Nennbetrag begeben.

Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, welche die eigenhandige/n oder faksimilierte/n Unterschrift/en eines oder mehrerer ordnungsgemafn
bevolimachtigten/er Vertreter/s der Emittentin tragt. Glaubiger der Wertpapiere (jeweils ein "Glaubiger" und
zusammen die "Glaubiger") haben unter keinen Umstanden das Recht, effektive Wertpapiere zu verlangen oder
zu erhalten.

Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt
werden, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erflillt sind. "Clearing System"
bedeutet folgendes: Clearstream Europe AG ("CEU") oder jeder Rechtsnachfolger. Den Glaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen des
jeweiligen Clearing Systems Ubertragen werden kénnen.

§2

(Status. Garantie)

Status. Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begrinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften, die den

Verpflichtungen Vorrang einrdumen.

Garantie. Morgan Stanley (die "Garantin") hat eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fur
die vertragsgemale Zahlung von Kapital und Zinsen sowie sonstiger auf die Wertpapiere zahlbarer Betrage
Ubernommen. Aufgrund der Garantie kann jeder Glaubiger bei Nichtzahlung durch die Emittentin die Erflllung der
Garantie direkt von der Garantin verlangen und die Garantie direkt gegen die Garantin durchsetzen. Die Garantie
begrindet unmittelbare, unbedingte und nicht-besicherte Verbindlichkeiten der Garantin, die untereinander und
mit allen anderen ausstehenden, nicht-besicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukilnftigen
Verbindlichkeiten der Garantin gleichrangig sind, jedoch im Falle der Insolvenz nur in dem Umfang, wie nach
Glaubigerschutzgesetzen gestattet. Kopien der Garantie sind kostenlos beider in §9 bezeichneten Geschaftsstelle

der Hauptzahlstelle erhaltlich.

§3

(Zinsen)

Auf die Wertpapiere werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

(1)

@)

§4

(Riickzahlung. AuBerordentliches Ereignis)

Rickzahlung. Die Wertpapiere haben keinen bestimmten Falligkeitstag. Die Wertpapiere werden aufgrund einer
Kindigung durch die Emittentin, einer Ausiibung des Ausilbungsrechts des Glaubigers oder aufgrund eines Knock
Out Ereignisses (wie jeweils nachstehend definiert) und vorbehaltlich einer Verschiebung aufgrund eines
Storungstages nach §4b am Falligkeitstag (wie nachstehend in §4a definiert) zurickgezahlt zum
Rickzahlungsbetrag, im Fall der Kindigung durch die Emittentin oder der Austbung des Ausibungsrechts des
Glaubigers bzw. im Fall eines Knock Out Ereignisses zum Mindestbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag bezlglich jedes Wertpapiers wird von der Berechnungsstelle
unter Anwendung der maflgeblichen Festlegungen der Festlegungsstelle und in Ubereinstimmung mit den

Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen berechnet.

Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle gemal §12
unverzlglich nach dessen Feststellung mitgeteilt.

Kiindigung durch die Emittentin. Vorbehaltlich einer wirksamen Ausibung des Ausibungsrechts des Glaubigers
oder des Eintritts eines Knock Out Ereignisses steht es der Emittentin frei, die Wertpapiere vollstandig, jedoch
nicht teilweise ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich), an jedem Geschéaftstag durch Mitteilung an die
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(6)

(7)

Glaubiger gemaR §12 zu kindigen (die "Kindigung durch die Emittentin"). Eine solche Erklarung (die
"Kiindigungsmitteilung") ist unwiderruflich und soll den Tag, zu dem die Wertpapiere gekindigt werden
bestimmen (der "Kiindigungstag").

Nach einer Kiindigung durch die Emittentin werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag
zurlickgezahit.

Ausiibungsrecht des Glaubigers. Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock Out Ereignisses und unabhangig von
einer Mitteilung einer Kiindigung durch die Emittentin istjeder Glaubiger berechtigt, die Wertpapiere ab dem Ersten
Handelstag (einschlieRlich), an jedem Geschéaftstag (jeweils ein "Ausubungstag") zu kindigen (das
"Ausilibungsrecht des Glaubigers") durch Ubermittlung einer vollstandig ausgeflllten
Optionsausiibungserklarung (die "Ausiibungserklarung") in Textform an die angegebene Nummer oder Adresse,
unter Verwendung der bei jeder Zahlistelle, der Emittentin oder auf der Internetseite der Emittentin
(https://zertifikate.morganstanley.com) erhaltlichen Form. Der Widerruf einer erfolgten Ausibung des
Ausiibungsrechts des Glaubigers ist nicht mdglich.

Nach einer Ausibung des Auslbungsrechts des Glaubigers werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Knock Out Ereignis. Nach Eintritt eines Knock Out Ereignisses gelten die Wertpapiere automatisch als gekiindigt.

"Knock Out Ereignis" bedeutet, dass der Preis des Futures wahrend des Beobachtungszeitraums, an einem
PlanmaRigen Handelstag, wahrend dem die Bérse zu ihrer regularen Borsensitzungszeit zum Handel gedffnet ist,
und aulRer zu einem Zeitpunkt, der ein Stérungstag ist,

grofRer als die Knock Out Barriere ist oder dieser entspricht.
Der Eintritt eines Knock Out Ereignisses wird den Glaubigern gemaf §12 mitgeteilt.

Nach Eintritt eines Knock Out Ereignisses werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zu dem Mindestbetrag
zurtickgezahit.

Auflésende Bedingung. Das Recht zur Kiindigung durch die Emittentin und das Ausilibungsrecht des Glaubigers
unterliegen jeweils der aufldsenden Bedingung, dass der Eintritt eines Knock Out Ereignisses vor oder am
Bewertungstag, der Kiindigung durch die Emittentin und dem Ausiibungsrecht des Glaubigers vorgeht.

AuBerordentliches Ereignis. Im Fall eines Auferordentlichen Ereignisses kann die Emittentin alle oder nur einige
der ausstehenden Wertpapiere zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurlickzahlen, wenn die Emittentin die
Glaubiger spatestens 5 Geschéaftstage vorher gemal® §12 dariber unterrichtet hat, und spatestens 7
Geschéaftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahistelle eine Mitteilung Ubersandt hat (es sei denn, die
Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Jedes Wertpapier kann auf Wunsch der Emittentin vollstandig,
aber nicht teilweise jederzeit zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag durch Barausgleich gemaf §12 zuriickgezahlt
werden, nachdem die Emittentin die Glaubiger mindestens 30 Tage zuvor Uber die entsprechende Absicht
unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein Steuerereignis ist eingetreten, wobei "Steuerereignis" bedeutet,
dass (i) die Emittentin oder die Garantin zum nachstfolgenden Termin einer falligen Zahlung bzw. Lieferung unter
den Wertpapieren verpflichtet ist, bzw. dazu verpflichtet sein wird, in Folge einer Anderung oder Ergénzung der
Gesetze und Verordnungen einer Rechtsordnung, in der die Emittentin oder die Garantin ihren Sitz hat, einer
Rechtsordnung, in der jeweils die Hauptzahistelle (wie in §9 angegeben) und die Zahlstelle (wie in §9 angegeben)
ihren Sitz hat, oder einer Rechtsordnung, in der die Wertpapiere 6ffentlich angeboten worden sind, oder den
Vereinigten Staaten von Amerika (jeweils eine "Steuerjurisdiktion") oder einer jeweils zur Steuererhebung
ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behdrde, oder Anderungen in der Anwendung oder offiziellen Auslegung
solcher Gesetze und Verordnungen, sofern die entsprechende Anderung am oder nach dem Ersten Handelstag
wirksam wird, Zuséatzliche Betrage gemal §6 zu zahlen, und (ii) eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin
oder der Garantin nicht durch angemessene ihr zur Verfigung stehenden MalRnahmen vermieden werden kann
(jedoch nicht durch Ersetzung der Emittentin gemal §10). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung Uber eine
Rickzahlung gemald diesen Bestimmungen hat die Emittentin der Hauptzahlstelle eine von einem Mitglied der
Geschaftsfuhrung der Emittentin unterzeichnete Bescheinigung zukommen zu lassen, der zufolge die Emittentin
berechtigt ist, eine entsprechende Rlckzahlung zu leisten, und in der nachvollziehbar dargelegt ist, dass die
Bedingungen firdas Recht der Emittentin zur Rickzahlung gemal diesen Bestimmungen erfillt sind; zusatzlich
hat die Emittentin ein von unabhangigen Rechts- oder Steuerberatern erstelltes Gutachten vorzulegen,
demzufolge die Emittentin oderdie Garantin in Folge einer entsprechenden Anderung oder Erganzung zur Zahlung
Zusatzlicher Betrage verpflichtet ist oder sein wird.
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8)

©)

Vorzeitige Kiindigung bei Vorliegen einer Rechtsénderung und/oder einer Hedging-Stérung und/oder Gestiegener
Hedging Kosten. Die Emittentin kann die Wertpapiere jederzeit beiVorliegen einer Rechtsanderung und/oder einer
Hedging-Storung und/oder Gestiegener Hedging Kosten vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die
Wertpapiere vollstandig (aber nicht teilweise) am zweiten Geschéaftstag, nachdem die Benachrichtigung der
vorzeitigen Rickzahlung gemaR §12 verdffentlicht wurde (der "Vorzeitige Riickzahlungstag"), zurlickzahlen und
wird den Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf die Wertpapiere mit
Wertstellung eines solchen Vorzeitigen Rickzahlungstags im Einklang mit den malgeblichen Steuergesetzen
oder sonstigen gesetzlichen oder behoérdlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemal diesen
Emissionsbedingungen an die entsprechenden Glaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen.
Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Rickzahlungsgebihren sind von den entsprechenden Glaubigern zu
tragen und die Emittentin ibernimmt hierflr keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsinderung” bedeutet, dass (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderung der Auslegung von
gerichtlichen oder behdrdlichen Entscheidungen, diefir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant
sind (einschliellich der Aussagen der Steuerbehdrden), die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass (x)
der Abschluss eines Vertrags, der sich auf ein Investment in den Future bezieht, rechtswidrig geworden ist, oder
(y) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesentlich gestiegen sind
(einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen
Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen
an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist unter Anwendung wirtschaftlich verninftiger
Bemihungen, (A) Transaktionen abzuschlielen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern, welche die Emittentin zur Absicherung von Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Wertpapieren fir notwendig erachtet oder sie (B) nicht
in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder
weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag einen
wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren (aufler Maklergeblhren)
entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche die Emittentin zur Absicherung von Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Wertpapieren fir notwendig erachtet oder (B) Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhdht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zurickgegangen
ist, nicht als Gestiegene Hedging Kosten angesehen werden.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Innerhalb dieses §4 und §8 gilt folgendes:

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" jedes Wertpapiers ist ein Betrag, der von der Festlegungsstelle unter
Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben und in wirtschaftlich vernliinftiger Weise zu einem Tag
festgelegt wird, den die Festlegungsstelle bestimmt (vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht mehr als 15 Tage vor
dem Tag liegt, der fir die Rickzahlung der Wertpapiere festgelegt wurde) und der einem Betrag pro Wertpapier
entspricht, zu dem ein Qualifiziertes Finanzinstitut (wie nachstehend definiert) samtliche Zahlungsverbindlichkeiten
und andere Verpflichtungen hinsichtlich dieses Wertpapiers pro Wertpapier Gbernehmen wirde, wenn kein
Zusatzliches Storungsereignis und/oder kein Auflerordentliches Ereignis hinsichtlich dieser Wertpapiere
eingetreten bzw. gestellt worden ware.

Fir die vorstehenden Zwecke bezeichnet "Qualifiziertes Finanzinstitut" ein Finanzinstitut, das unter einer
Rechtsordnung der Vereinigten Staaten von Amerika, der Europaischen Union oder dem Recht von Japan
gegriundet wurde und das zum Zeitpunkt, zu dem die Festlegungsstelle den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
festlegt, Wertpapiere mit einer Falligkeit von einem Jahr oder weniger vom Ausgabetag dieser Wertpapiere
ausstehend hat und das Uber das folgende Rating verflgt:

(1) A2 oder besser von S&P Global Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur oder ein
vergleichbares Rating, das dann von einer Nachfolgeratingagentur verwendet wird; oder

(2) P-2 oderbesservonMoody’s Investors Service, Inc. oder einem Nachfolgeroder ein vergleichbares Rating,
das dann von einer Nachfolgeratingagentur verwendet wird,

vorausgesetzt, dass falls kein Qualifiziertes Finanzinstitut die vorstehenden Kriterien erfullt, die Festlegungsstelle
unter Wahrung des Grundsatzes von Treu und Glauben ein anderes qualifiziertes Finanzinstitut bestimmt, dessen
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begebene Wertpapiere eine Falligkeit haben, die und dessen Ratingprofil am ehesten die vorstehenden Kriterien
erfullen.

§4a
(Definitionen)
"Anpassungstage" bezeichnet die im Finanzierungszeitraum tatsachlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.

"Anpassungstermin" bezeichnet den Ersten Handelstag und danach jeden Tag (aulRer Samstag und Sonntag), wie
nach billigem Ermessen der Festlegungsstelle gemafl §317 BGB und unter Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen

Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben festgelegt.

"AuBerordentliches Ereignis" ist eine Wesentliche Anderung der Formel oder ggfs. eine Wesentliche Anderung des
Inhalts.

"Ausiibungsbewertungstag"” ist der erste PlanmaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf von 35
Kalendertagen nach dem Ausibungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist zwingend und kann
weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Ausiibungstag" ist der in §4(3) definierte Tag.

"Basispreis" ist anfanglich am Ersten Handelstag der anfangliche Basispreis, wie in der Tabelle angegeben (der
"Anfangliche Basispreis"). Der Basispreis wird anschliefiend an jedem Anpassungstermin von der Festlegungsstelle
angepasst und gilt von diesem Anpassungstermin (einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Anpassungstermin
(ausschlief3lich). Jeder angepasste Basispreis (ausschliel3lich des Anfanglichen Basispreises) wird wie folgt berechnet:

(i) Falls die Anpassung des Basispreises an einem Tag erfolgen soll, der kein Rollover-Stichtag ist

Basispreisvorangehend X [1 — Zinsanpassungssatz x Anpassungstage]; oder

(i)  falls die Anpassung des Basispreises an einem Tag erfolgen soll, der ein Rollover-Stichtag ist:

Basispreisvorangehend X [1 — Zinsanpassungssatz x Anpassungstage] — Rollover Anpassungssatz.

"Basispreisvorangehend” bezeichnet den Basispreis, der vor dem aktuellen Anpassungstermin gilt und, falls der aktuelle
Anpassungstermin der erste Anpassungstermin nach dem Ersten Handelstag ist, den Anfanglichen Basispreis, wie in
der Definition zu "Basispreis" angegeben.

"Basiswertverhiltnis" bezeichnet das in der Tabelle angegebene Basiswertverhaltnis, welches dem Quotienten aus
1 geteilt durch das Bezugsverhaltnis entspricht.

"Begebungstag" ist der 13. November 2025.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Ersten Handelstag (einschlieRlich) bis zur Bewertungszeit am
Bewertungstag (einschliel3lich).

"Bewertungstag" ist der friiheste der folgenden Tage:
(a) der Auslibungsbewertungstag; und
(b) der Kiindigungsbewertungstag.

"Bewertungszeit" bezeichnet den Zeitpunkt, an dem der offizielle Abrechnungskurs (settlement price) firden Future
festgelegt wird, oder einen anderen Zeitpunkt, wie von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen gemaf §315 BGB
bestimmt unter Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben.

"Bezugsverhaltnis" ist das in der Tabelle angegebene Bezugsverhaltnis.

"Borse" bezeichnet die Bérse oder das Handelssystem, wie in der Tabelle angegeben, jeden Rechtsnachfolger der
Borse oder des Handelssystems und jede Ersatzbdrse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der Handel in dem
Future voribergehend Ubertragen worden ist (vorausgesetzt, dass nach Feststellung der Festlegungsstelle an dieser
Ersatzborse oder an diesem Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Bérse vergleichbare Liquiditat bezlglich des
Futures vorhanden ist).

"Borsengeschiftstag” bezeichnet jeden PlanmaRigen Handelstag, an dem die Bérse und die Verbundene Borse fir
den Handel wahrend ihrer Ublichen Bdrsensitzungszeit gedffnet sind, auch wenn die Bérse oder Verbundene Bérse vor
ihrem planmaBigen Borsenschluss schliefit.

"Borsenstorung" bedeutet jedes Ereignis (auer der Frihzeitigen SchlieBung), welches die Fahigkeit der
Marktteilnehmer stért oder beeintrachtigt (wie von der Festlegungsstelle bestimmt), (i) an der Bérse in den Futures
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Geschafte auszufihren oder den Marktwert dieser Futures zu erhalten oder (ii) in auf die Future bezogenen Futures -
oder Optionskontrakten an einer Verbundenen Borse Geschafte auszufihren oder Marktwerte zu erhalten.

"Endgiiltiger Future-Preis" ist der Future-Preis zur Bewertungszeit am Bewertungstag.
"Erster Handelstag" ist der 13. November 2025.
"Falligkeitstag" bezeichnet den in §5(1) bestimmten Tag.

"Finanzierungszeitraum" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage vom unmittelbar vorhergehenden
Anpassungstermin, ausschliellich, bis zum gegenwartigen Anpassungstermin, einschlieflich.

"Friihzeitige SchlieBung" bedeutet an einem Bdrsengeschéaftstag der Bérse oder der Verbundenen Borse die
Schlieung der Bdrse oder Verbundenen Bdrse vordem planmaRigen Borsenschluss, es sei denn, diese SchlieBung
ist von der Bdrse oder Verbundenen Bodrse mindestens eine Stunde vor (i) der tatsachlichen Schlusszeit der
planmaRigen Borsensitzung an der Borse oder Verbundenen Borse an diesem Borsengeschaftstag, oder, falls dieser
Zeitpunkt friher liegt, (i) dem Annahmeschluss zur Ubermittlung von Auftrédgen in die Handelssysteme der Bérse oder
der Verbundenen Boérse zur Ausfiihrung zur Bewertungszeit an diesem Borsengeschéaftstag angekindigt worden.

"Future" bezeichnet zum Ersten Handelstag denin der Tabelle bezeichneten Future. AnschlieBend wird die Emittentin
an jedem Rollover-Tag den Future durch einen wirtschaftlich vergleichbaren Future (der "Ersatz Future") mit einem
spateren Verfallstermin ersetzen. Die Ersetzung des Futures wird zum Rollover-Stichtag wirksam und der Ersatz-Future
gilt dann fir alle Zwecke als der Future.

"Future-Preis" bezeichnet den Preis des Futures, wie von der Festlegungsstelle unter Bezugnahme auf den von der
Borse auf der in der Tabelle unter "Future" aufgefiihrten Bildschirmseite verdffentlichten Preis bestimmt, angepasst um
eine Market Making Marge, die von der Festlegungsstelle nach billigem Ermessen gemaft §317 BGB und unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von

Treu und Glauben bestimmt wird.
"Geschaftstag" bezeichnet den/die in §5(3) bestimmten Tag(e).

"Handelsaussetzung" bedeutet eine wesentliche Aussetzung oder eine materielle Begrenzung des Handels mit dem
Future an der Borse oder des Handels mit anderen Optionskontrakten oder anderen Vermdgenswerten an der Borse
oder Verbundenen Boérse. In diesem Zusammenhang gilt, dass:

(A) eine Aussetzung des Handels mit dem Future an einem PlanméaRigen Handelstag nur dann als wesentlich zu
erachten ist, wenn:

0] der Handel mit dem Future fir den gesamten PlanmaRigen Handelstag ausgesetzt wird; oder

(i) der Handel mit dem Future nach Eré6ffnung des Handels am Planmafigen Handelstag ausgesetzt wird, der
Handel nicht vor der offiziellen Schliefung des Handels mit dem Future an einem solchen PlanmaRigen
Handelstag wieder aufgenommen wird und diese Aussetzung weniger als eine Stunde vor ihrem Beginn
angekindigt wurde; und

(B) eine Begrenzung des Handels mit dem Future an einem PlanmaRigen Handelstag nur dann als wesentlich zu
erachten ist, wenn die Borse Preispannen einrichtet, innerhalb derer der Preis fir den Future sich bewegen darf
und der Schlusskurs oder der Abrechnungskurs fir den Future an einem solchen Tag oberhalb oder unterhalb

dieser Preisspanne liegt.
"Knock Out Barriere" ist der Basispreis.
"Knock Out Ereignis" bezeichnet das in §4(4) definierte Ereignis.

"Kiindigungsbewertungstag" ist der erste PlanmaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf von 35
Kalendertagen nach dem Kiindigungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist zwingend und kann
weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Kiindigungstag" ist der in §4(2) definierte Tag.

"Marktstorung" bedeutet das Entstehen oder Bestehen (i) einer Handelsaussetzung, (ii) einer Borsenstdrung, soweit
diese in beiden Fallen von der Festlegungsstelle als erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten Stunde vorder

Bewertungszeit, oder (iii) eine Frihzeitige SchlieBung.
"Mindestbetrag" ist EUR 0,001 pro Wertpapier.

"PlanmaBiger Handelstag" bezeichnet einen Tag, der ein Handelstag an der Bérse oder Verbundenen Borse ist (oder
ohne den Eintritt einer Marktstérung gewesen ware), ungeachtet dessen, ob die Borse oder Verbundene Boérse vor ihrer
jeweiligen regularen SchlieRung bereits geschlossen hat.
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"Rollover-Anpassungssatz" bezeichnet fir jeden Tag den Fair Value Anpassungssatz, berechnet als der Preis, den
die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen gemafl §315 BGB unter Bericksichtigung der jeweiligen ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben zum Zwecke der
Liquidation ihrer damit zusammenhangenden Absicherungsgeschafte fur Futures bestimmt hat, abziglich des durch
die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen gemafll §315 BGB unter Beriicksichtigung der jeweiligen (blichen
Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben bestimmten Preises fir
den Abschluss ihrer damit zusammenhangenden Hedgingvereinbarungen fir den Ersatz Future wahrend der Ersetzung
des Futures an einem solchen Tag unter Bezugnahme auf die Liquiditat in dem Future und dem Ersatz Future. Der
Rollover-Anpassungssatz kann ein negativer Betrag sein.

"Rollover-Stichtag" bezeichnet, beziiglich eines Rollover-Tages, den Tag (auler Samstag und Sonntag), der diesem
Rollover-Tag unmittelbar nachfolgt.

"Rollover-Tag" bezeichnet einen von der Emittentin gewahlten PlanmaRigen Handelstag, an dem der zugrunde
liegende Future durch den Ersatz-Future ersetzt wird. Dieser Rollover-Tag soll innerhalb der letzten zwanzig
Kalendertage vor (i) dem ersten Kiindigungstermin des Futures und (ii) dem letzten Tag, an dem der Future gehandelt
wird, liegen, je nachdem welcher Zeitpunkt friiher liegt.

"Rickzahlungsbetrag” ist ein Betrag pro Wertpapier, der von der Berechnungsstelle unter Anwendung der
mafgeblichen Festlegungen durch die Festlegungsstelle gemal den folgenden Bestimmungen ermittelt wird:

(Basispreis — Endgiiltiger Future-Preis) x Bezugsverhiltnis

vorausgesetzt, dass falls die Wahrung des Rickzahlungsbetrags von der Wahrung (wie in §1(1) definiert) abweicht,
wird der Riuckzahlungsbetrag in die Wahrung zum geltenden Devisenkassakurs, wie von der Festlegungsstelle nach
billigem Ermessen gemal §317 BGB und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und
unter BerUcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben bestimmt, umgerechnet, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht weniger als EUR 0,001 betragt.

"Storungstag" bedeutet einen PlanmaRigen Handelstag, an dem die Borse oder eine Verbundene Borse wahrend ihrer
Ublichen Geschaftszeiten nicht gedffnet ist oder eine Marktstdrung eingetreten ist.

"Tabelle" bezeichnet die am Ende dieses §4a stehende Tabelle.

"Verbundene Borse(n)" bedeutet jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der Festlegungsstelle bestimmt), an
der oder dem der Handel eine erhebliche Auswirkung auf den Gesamtmarkt in auf den Future bezogenen Futures - oder
Optionskontrakte hat (wie von der Festlegungsstelle bestimmt) oder, in jedem dieser Falle, ein Ubernehmer oder
Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems.

"Wegfall des Future-Preises" bezeichnet den Wegfall von, oder des Handels mit dem Future; oder den Wegfall oder
die dauerhafte Einstellung oder das dauerhafte Nicht-Vorhandensein des Future-Preises, und zwar unabhangig von
der Verfligbarkeit der Borse oder dem Status des Handels mit dem Future. Zur Klarstellung bezieht sich der Wegfall

des Future-Preises nicht auf die Ersetzung des Futures durch einen Ersatz-Future an einem Rollover-Tag.

"Wesentliche Anderung der Formel" bezeichnet eine seitdem Ersten Handelstag eingetretene wesentliche Anderung
der Formel oder Methode flur die Berechnung des entsprechenden Future-Preises.

"Wesentliche Anderung des Inhalts" bezeichnet eine seit dem Ersten Handelstag eingetretene wesentliche Anderung
der Zusammensetzung, der Beschaffenheit, der Eigenschaft oder Verkehrsfahigkeit des Futures.

"Zinsanpassungssatz" ist der dem jeweiligen Wertpapier zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anfangliche
Zinsanpassungssatz ist der in der Tabelle angegebene Zinsanpassungssatz (der "Anfangliche
Zinsanpassungssatz").

Die Emittentin kann den Zinsanpassungssatz einschliellich des Anfanglichen Zinsanpassungssatzes an jedem
PlanmaRigen Handelstag nach ihrem billigen Ermessen gemaR §315 BGB innerhalb einer in der Tabelle bestimmten
Bandbreite (Abweichungen (+) oder (-)) unter Berucksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und
unter Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben (einschliellich Marktzinsniveau und Zinserwartungen
des Marktes) neu festlegen. Der angepasste Satz wird unverziglich gemaR §12 verdffentlicht.

"Zusatzliches Storungsereignis" bezeichnet jeweils ein Steuerereignis (wie in §4(7) definiert), eine Rechtsanderung,
eine Hedging-Stérung und Gestiegene Hedging Kosten (wie jeweils in §4(8) definiert).
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Anza von Wergalre und Bzl Futars (loombers S
2'400'000(823303"'_?03(‘3@2 /Sﬂﬁ'go'%”g‘;i” Future EUR 3,00 1739%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(32380';""_"’03“&23 fﬂ‘:‘go%”%’i” Future EUR 2,95 1729%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2400000823&'%,"‘303“&28 fﬂ‘:‘go%tg;’i” Future EUR 2,91 17195’0%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(8556‘05’;"0;&'303 f‘m‘go'sgg;i” Future EUR 2,87 1709(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(823303"'}"03332 /S;}If_"go%”ﬁ‘;i” Future EUR 2,82 1699(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 8%335\2303”&5’3 /Sﬂﬁ'go'%”j;’i” Future EUR 2,78 1689%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(823303"'_?03328 fﬂ‘:‘go%”f(‘)’i” Future EUR 2,74 1679%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2400000823&%‘&33&8 fﬂ‘:‘go%tfg’i” Future EUR 2,69 1669(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(8556‘05’;_"’0;3:5"2 fﬂﬂg&”ﬁn‘;i” Future EUR 2,65 1659(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(823305"'_?03&32 f‘m‘go'sg;‘)’i” Future EUR 2,61 6 49&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(82380%’"'_"’03“&28 /Sﬂﬁ'go'%”g‘)’i” Future EUR 2,56 1639%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(8555‘052‘_'"0;32’3 /Smrgoiita‘;i” Future EUR 2,52 1629&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 20.000
2'400'000(823303”:03332 fﬂﬁgo%”;‘)’i” Future EUR 2,48 1619&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 20.000
2.400.000 82330?2‘303323 fa‘:'go%”gg’i” Future EUR 2,43 1 609&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 (ggggoﬁ:oguorﬁ /Smgoiit%’i” Future EUR 2,39 1 599&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(82380',?””#03388 /Smlgo%”ﬁ‘)’i” Future EUR 2,35 1589&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2'400'000(3288()%,"‘303“&33 /Smlgo%”s;’i” Future EUR 2,31 ] 579&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2400000@&%%5&%&{,32 /Smgo%”&?)i” Future EUR 2,26 ] 569(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2400000828&'%;‘&3“&33 /S{,‘I‘If'rgo%”%’i” Future EUR 2,22 ] 559(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2400'000(%2880?30?&3? fﬂﬁgo%”%’i” Future EUR 2,18 15 49(;%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
24000008%88&‘&3“&23 /S{)Iﬁlrgo%”%’i” Future EUR 2,13 ] 539(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
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Anza von Wrtgalore und Bz Futare (Bloombers S
2.400.000 g%%%mﬂogggg fmgo%tg)‘”” Future EUR 2,09 1529&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 %’E%r(‘mEM”ﬂoTo‘gﬁ’g /SmgoBgf)‘”” Future EUR 2,05 1519(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 g%%%fmnﬂogggg fg‘:‘rgoﬂtg)‘”” Future EUR 2,00 1509(%%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2:400.000 %;%fmnﬂo%;gg /S'I\:ZFJOB;?)" in Future EUR 1,96 ] 499&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 20.000
2:400.000 (%FI)E%r(])OEMnI(?IO-E)L;gg /SmlﬁoBéf)" in Future EUR 1,92 ; 489&%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 g)%%%fm”ﬂ OTongg fﬂ%ﬁ:ggfin Future EUR 1,87 1 479&%1 0w | Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 ((IJDDE%%OEM”IC_" oTongg /Smgong)"i” Future EUR 1,83 1 469(%%1 w | Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 %I’E%%()Emnﬂo%gsg /S{,‘IﬁlrgoBg.‘;)"i” Future EUR 1,79 ] 459(%%700 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 %I’E%%()Emnﬂom{g? /Smréo%f)"i” Future EUR 1,74 1 495’0%100 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
2.400.000 ((I)DFI)E%%(I)EMngIO-I;JL:{gg /Smlrgo%g)"i” Future EUR 1,70 ] 439&%700 Short Bitcoin Nov25 Terminkontrakt (BTCX5 Curncy) 0,00005 | 20.000
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Anfanglicher

Maximale Abweichung des
Zinsanpassungssatzes

ISIN/ WKN ey Zinsanpassungssatz
Nach unten Nach oben
DE00OMHO00QDS5 / MHO0OQD Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO0QE3 / MHOOQE Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DE00OMHO00QFO0 / MHOOQF Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMH00QGS8 / MHO0QG Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DE00OMHO00QH6 / MHOOQH Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMHO00QJ2 / MH00QJ Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QKO / MHOOQK Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QLS8 / MHOOQL Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DE00OMHO00QM6 / MHOOQM Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO0QN4 / MHOOQN Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QP9 / MHOOQP Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMHO00QQ7 / MH00QQ Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QRS5 / MHOOQR Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DE00OMHO00QS3 / MH00QS Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO0QT1 / MHOOQT Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DE00OMHO00QU9 / MHOOQU Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMHO00QV7 / MHOOQV Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QWS5 / MHOOQW Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QX3 / MHOOQX Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHO00QY1 / MHO0QY Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMHO00QZS / MH00QZ Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%

Teil 1. Emissionsbedingungen - 9




Anfanglicher

Maximale Abweichung des
Zinsanpassungssatzes

ISIN/ WKN ey Zinsanpassungssatz
Nach unten Nach oben
DEOOOMHOORO08 / MHOORO Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOOR16 / MHOOR1 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOO0R24 / MHOOR2 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOOR32 / MHOOR3 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOOR40 / MHOOR4 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMHOORS57 / MHOORS Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOOR65 / MHOOR6 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEO0OMHOOR73 / MHOOR?7 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOOR81 / MHOORS Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
DEOOOMHOOR99 / MHOOR9 Chicago Mercantile Exchange 5% 0% 5%
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)

@)

§4b
(Korrekturen. Stérungstage. Administrator/Benchmark-Ereignis. AuBerordentliches Ereignis. Zuséatzliches
Storungsereignis)

Korrekturen. Sollte ein an der Borse verdffentlichter Kurs, der fir irgendeine Berechnung oder Feststellung in
Bezug auf die Wertpapiere verwendet worden ist, nachtraglich korrigiert werden und wird diese Korrektur durch
die Borse vor einem Falligkeitstag einer Zahlung veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle unter Anwendung
der maBgeblichen Festlegungen durch die Festlegungsstelle den aufgrund dieser Korrektur zahlbaren oder
lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, die Bedingungen der Transaktion zur Beriicksichtigung dieser

Korrektur anpassen und die Glaubiger gemaf §12 entsprechend unterrichten.

Stérungstage. Wenn nach Ansicht der Festlegungsstelle eine Marktstdrung eingetreten ist und an einem
PlanmaRigen Handelstag (oder, falls davon abweichend, an einem Tag, an dem Preise fir diesen PlanmafRigen
Handelstag gewdhnlicherweise durch die Bodrse verdffentlicht wirden) weiterhin andauert, legt die
Festlegungsstelle den Future-Preis fir den PlanmaRigen Handelstag in Ubereinstimmung mit der zuerst

anwendbaren Ersatzregelung (wie nachfolgend definiert), die einen Future-Preis zur Verfligung stellt, fest.

"Ersatzregelung" bezeichnet eine Quelle oder Methode, die die Grundlage fir eine alternative Feststellung des
Future-Preises im Hinblick auf einen bestimmten Future-Preis darstellt, sofern eine Marktstérung eingetreten ist
oder an einem PlanmaRigen Handelstag besteht. Es gelten die folgenden Ersatzregelungen als in dieser

Reihenfolge festgelegt:

(i) Referenzersatzpreis;

(i)  Verspatete Veroffentlichung oder Anklndigung und Verschiebung (jeder der genannten Umstande muss
zusammen mit dem jeweils anderen vorliegen und muss fur zwei aufeinanderfolgende Planmaliige
Handelstage bestanden haben (beginnend mitdem Tag (einschlieRlich), der normalerweise der PlanmaRige
Handelstag gewesen ware); dies steht jedoch unter der Voraussetzung, dass der Preis, der durch die
Verschiebung festgelegt wird, nur der Future-Preis ist, wenn durch die Verspatete Veroffentlichung oder
Ankindigung kein Future-Preis innerhalb dieser zwei aufeinanderfolgenden PlanmaRigen Handelstage

gestellt werden kann); und

(i)  Ermittlung durch die Festlegungsstelle in ihrem billigen Ermessen gemal §317 BGB und unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Beriick-sichtigung des

Grundsatzes von Treu und Glauben.

"Referenzersatzpreis” bedeutet, dass die Festlegungsstelle den Future-Preis auf Grundlage des ersten

alternativen Preises fur den Future am PlanmaRigen Handelstag ermittelt und keine Marktstérung vorliegt.

"Verspitete Veroffentlichung oder Ankiindigung" bedeutet, dass der Future an einem PlanmaRigen
Handelstag auf der Grundlage des Preises des Futures im Hinblick auf den Tag festgelegt wird, der urspringlich
als der PlanméalRlige Handelstag festgelegt wurde, der von der Bdrse nachtraglich ver6ffentlicht und bekannt
gegeben wird und zwar am ersten PlanmaRigen Handelstag, der auf den Tag folgt, an dem die Marktst6rung nicht
mehr vorliegt, es sei denn die Marktstérung besteht weiterhin (beginnend mit dem Tag (einschlief3lich), der
normalerweise der PlanmaRige Handelstag gewesen ware) oder der Future steht weiterhin fir finf
aufeinanderfolgende PlanmaRige Handelstage nicht zur Verfligung. In diesem Fall findet die nachste

Ersatzregelung Anwendung.

"Verschiebung" bedeutet, dass als PlanmafRiger Handelstag der erste PlanmafRige Handelstag gilt, an dem die
Marktstérung nicht mehr besteht, es sei denn, die Marktstérung dauert funf aufeinanderfolgende PlanmaRige
Handelstage an (beginnend mit dem Tag (einschlieRlich), der normalerweise der PlanmaRige Handelstag

gewesen ware). In diesem Fall findet die ndchste Ersatzregelung Anwendung.

Wenn ein Future aufgrund einer Verspatung nach diesen Vorschriften nicht fir die Feststellung von am
Falligkeitstag zahlbaren Betragen zur Verfligung steht, wird der Falligkeitstag in derselben Weise verspatet sein

wie die Festlegung des Future-Preises.

Administrator-/Benchmark-Ereignis.

(@) Falls an oder vor einem Bewertungstag (i) ein Administrator-/Benchmark-Ereignis in Bezug auf einen Future

eintritt oder (ii) es zu einem Wegfall des Futures kommt, dann gilt

0] falls ein Alternativer Vorbestimmter Future in Bezug auf einen solchen Future angegeben worden ist,

dann wird die Festlegungsstelle versuchen, eine Anpassungszahlung zu bestimmen.

Falls die Festlegungsstelle eine Anpassungszahlung festlegt,
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(A) wird sie die Emittentin von der Anpassungszahlung in Kenntnis setzen und, falls die
Anpassungszahlung ein Betrag ist, den der Glaubiger (mit Ausnahme von §4b(3)(a)(i}(C)(bb))
an die Emittentin in Bezug auf jedes Wertpapier zahlen muss, von der Emittentin verlangen,
dass sie der Festlegungsstelle mitteilt, ob sie beabsichtigt, die Wertpapiere gemafl §4b(3)(b)
zu kindigen. Falls die Emittentin nicht beabsichtigt, die Wertpapiere gemafl §4b(3)(b) zu
kindigen, gelten die Bestimmungen dieses §4b(3)(a)(i).

(B) sind die Emissionsbedingungen anzupassen, so dass Bezugnahmen auf den Future durch
Bezugnahmen auf den Alternativen Vorbestimmten Future ersetzt werden;

(C) sind die Emissionsbedingungen dahingehend anzupassen, dass sie die Anpassungszahlung
wie folgt umsetzen:

(aa) falls die Anpassungszahlung ein Betrag ist, der von der Emittentin in Bezug auf jedes
Wertpapier zu zahlen ist, wird die Festlegungsstelle die Emissionsbedingungen
dahingehend anpassen, dass eine Zahlung der Anpassungszahlung am Falligkeitstag
oder einem anderen Tag erfolgt, an dem die Wertpapiere vollstandig zurlickgezahlt
werden; oder

(bb) falls die Anpassungszahlung ein Betrag ist, den der Glaubiger (mit Ausnahme dieses
§4b(3)(a)(i)(C)(bb)) an die Emittentin in Bezug auf jedes Wertpapier zahlen misste, wird
die Festlegungsstelle die Emissionsbedingungen dahingehend anpassen, dass sie eine
Kirzung der von der Emittentin zu leistenden Betrage vorsehen, bis der Gesamtbetrag
dieser Kurzungen der Anpassungszahlung entspricht (vorbehaltlich eines
Mindestriickzahlungsbetrags der Wertpapiere, den die Festlegungsstelle bei der
Festlegung gemal anwendbarem Recht oder einer anwendbaren Verordnung
(einschlieBlich, unter anderem, des Steuerrechts) und den Vorschriften jeder
Zulassungsbehodrde, Wertpapierborse und/oder jedes Handelssystems, durch die die
Wertpapiere zum Listing, Handel und/oder zum Angebot zugelassen worden sind) als
erforderlich festlegt;

(D) wird die Festlegungsstelle sonstige andere Anpassungen an den Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie als notwendig oder geeignet erachtet, um die Wirkung der Ersetzung des
Futures mit dem Alternativen Vorbestimmten Future zu berlcksichtigen und/oder die
wirtschaftliche Gleichwertigkeit der Wertpapiere vor und nach der Ersetzung des Futures durch
den Alternativen Vorbestimmten Future so gut wie praktisch moéglich zu erhalten; und

(E) wird die Festlegungsstelle die Emittentin, die Hauptzahlstelle und den Glaubiger Uber jede
Ersetzung des Futures durch den Alternativen Vorbestimmten Future, die Anpassungszahlung
sowie jede andere Anpassung der Emissionsbedingungen benachrichtigen, mit einer
Zusammenfassung der einzelnen Anpassung(en), wobei jedes Unterlassen einer solchen
Mitteilung die Giiltigkeit des Vorgenannten nicht beeintrachtigt.

(F) Falls die Festlegungsstelle nicht dazu in der Lage ist, eine Anpassungszahlung zu bestimmen,
ist §4b(3)(b) anwendbar.

wenn es (i) unter anwendbarem Recht bzw. anwendbaren Verordnungen rechtswidrig ist oder sein
wirde; oder (ii) gegen geltende Zulassungsvorschriften verstofen wiirde, sollte die Emittentin, die
Festlegungsstelle oder die Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen unter den Wertpapieren erflillen,
dann findet §4b(3)(b) Anwendung.

Ruckzahlung

Falls:
(i)
(i)

(iii)

kein Alternativer Vorbestimmter Future angegeben ist;

ein Alternativer Vorbestimmter Future angegeben ist, die Festlegungsstelle jedoch nicht dazu in der
Lage ist, eine Anpassungszahlung festzustellen;

ein Alternativer Vorbestimmter Future angegeben ist und die Festlegungsstelle festlegt, dass die
Anpassungszahlung ein Betrag ware, den der Glaubiger (mit Ausnahme von Bedingung
§4b(3)(a)(i)(C)(bb)) an die Emittentin in Bezug auf jedes Wertpapier zahlen musste, oder

es (a) zu jedem Zeitpunkt unter anwendbarem Recht bzw. anwendbaren Verordnungen rechtswidrig
ware oder (b) gegen geltende Zulassungsvorschriften verstoRen wiirde, sollte die Festlegungsstelle
den malfigeblichen Stand, Preis, Wert oder Betrag gemafl Bedingung §4b(3)(b) berechnen;

ein Aulerordentliches Ereignis eintritt und die Festlegungsstelle festlegt, dass eine Berechnung,
Anpassung und/oder Ersetzung billigerweise nicht machbar ist,
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(4)

(®)

(jeweils ein "Anpassungskiindigungsereignis")

so kann die Emittentin, zu jedem Zeitpunkt danach und nach billigem Ermessen (§315 BGB), bestimmen,
dass die Wertpapiere vollstéandig (aber nicht teilweise) gekiindigt werden. Falls die Emittentin auf diese
Weise festlegt, dass die Wertpapiere geklndigt werden, wird die Emittentin den Glaubiger gemaR §12
innerhalb einer Frist von nicht weniger als finf Geschéaftstagen die Kiindigung der Wertpapiere mitteilen.

Die Emittentin wird die Wertpapiere vollstandig (aber nicht teilweise) 5 Geschéaftstage nach der Mitteilung
der Kundigung an die Glaubiger gemal §12 zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurtickzahlen.

Mit der Zahlung dieses Betrags sind die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren vollstandig
erfullt.

Falls die Emittentin festlegt, dass die maRgeblichen Wertpapiere nicht zuriickgezahlt werden, kann die
Festlegungsstelle solche Anpassungen an der zur Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags oder des
mafgeblichen Standes, Preises, Wertes oder Betrages verwendeten Formel und an jeder sonstigen zur
Abrechnung mal3geblichen Variablen oder jeder Zahlungsbestimmung der Wertpapiere vornehmen, die sie
nach billigem Ermessen (§317 BGB) fiir geeignet halt. Eine solche Anderung oder Anpassung wird an dem
Tag, den die Festlegungsstelle bestimmt, wirksam. Die Festlegungsstelle wird den Glaubigern solche
Anderungen bzw. Anpassungen so bald wie billigerweise moglich gemaR §12 mitteilen, indem sie
Einzelheiten der maRgeblichen Anderung oder Anpassung zusammenfasst, unter der Voraussetzung, dass
jedes Unterlassen einer solchen Mitteilung die Giiltigkeit einer solchen Anderung bzw. Anpassung nicht
beeintrachtigt.

Wobei:

"Administrator-/Benchmark-Ereignis" bezogen auf jedes Wertpapier, eine Festlegung von der
Festlegungsstelle bezeichnet, dass eine Autorisierung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Gleichwertigkeitsentscheidung, Genehmigung oder Aufnahme in ein amtliches Register in Bezug auf den
Future bzw. dem Administrator oder Sponsor des Futures von der zustandigen Behdrde oder einer anderen
zustandigen amtlichen Stelle nicht erteilt wurde bzw. wird, oder abgelehnt, zurickgewiesen, ausgesetzt
oder zurickgenommen wurde oder wird, in jedem Falle mit der Folge, dass es der Emittentin oder der
Festlegungsstelle unter geltendem Recht bzw. geltenden Vorschriften nicht erlaubt ist odererlaubt sein wird,
den Future zur Erflllung der jeweiligen Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu verwenden.

"Administrator-/Benchmark-Ereignistag" in Bezug auf ein Administrator-/Benchmark-Ereignis den Tag
bezeichnet, an dem die Autorisierung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Gleichwertigkeitsentscheidung, Genehmigung oder Aufnahme in ein amtliches Register (i) nach geltendem
Recht bzw. geltenden Vorschriften erforderlich ist, oder (ii) abgelehnt, zurickgewiesen, ausgesetzt oder
zurickgenommen worden ist, wenn das geltende Recht bzw. die geltenden Vorschriften bestimmen, dass
der Future nach Ablehnung, Zuriickweisung, Aussetzung oder Zuriicknahme in Bezug auf die Wertpapiere
nicht mehr verwendet werden darf oder, falls dieses Datum vordem Begebungstag liegt, der Begebungstag.

"Alternativer Vorbestimmter Future" nicht bestimmt ist.

"Anpassungszahlung” in Bezug auf ein Wertpapier, die (etwaige) von der Festlegungsstelle bestimmte
Zahlung bezeichnet, die erforderlich ist, um jede Ubertragung eines wirtschaftlichen Wertes auf die
Emittentin oder von der Emittentin infolge der Ersetzung des Futures durch den Alternativen Vorbestimmten
Future zu verringern oder zu beseitigen, soweit dies vernlnftigerweise maoglich ist. Die Festlegungsstelle
kann bestimmen, dass die Anpassungszahlung gleich Null ist.

AuBerordentliches Ereignis. Im Fall eines Aulerordentlichen Ereignisses wird die Festlegungsstelle diejenigen
Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vornehmen, die
sie als angemessen dafir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen aufllerordentlichen
Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen, wenn die Festlegungsstelle die Glaubiger spatestens 5
Geschaftstage vorher gemall §12 darUber unterrichtet hat, und spatestens 7 Geschaftstage vor dieser
Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung Ubersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlistelle handelt als
Festlegungsstelle).

Zusétzliches Stérungsereignis. Im Falle eines Zusatzlichen Stdrungsereignisses, und, wenn die Wertpapiere noch
nicht vorzeitig nach §4 oder §8 zurlickgezahlt wurden, kann die Festlegungsstelle diejenigen Anpassungen der
Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs-, und sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vornehmen, die sie als
angemessen dafirbestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen Zusatzlichen Stérungsereignisses
auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen, wenn die Festlegungsstelle die Glaubiger spatestens 5 Tagen vorher
gemal §12 darlber unterrichtet hat, und spatestens 7 Tage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine
Mitteilung Ubersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).
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§5
(Zahlungen)

Die Emittentin verpflichtet sich, den Rickzahlungsbetrag oder den Mindestbetrag innerhalb von finf
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag oder dem Knock Out Ereignis (der "Falligkeitstag") zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemafl diesen Emissionsbedingungen
geschuldeten Betrage werden auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei 0,005 Euro stets
abgerundet werden.

Zahlungen von Kapital. Zahlungen von Kapital auf die Wertpapiere erfolgen nach MaRgabe der anwendbaren
steuerlichen und sonstigen Gesetze und Vorschriftenin der festgelegten Wahrung an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem Clearingsystem gegen
Vorlage und Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten Geschaftsstelle einer der Zahlistellen auerhalb
der Vereinigten Staaten.

Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf ein Wertpapier auf einen Tag, der kein
Geschéaftstag ist, hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéaftstag. Falls eine
Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden Betrags.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in London und Frankfurt fir
Geschafte (einschliefllich Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschéfte) getffnet sind und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des T2 (das vom Eurosystem betriebene

Echtzeit-Bruttoabwicklungssystem) oder eines Nachfolgesystems ("TARGET") in Betrieb sind.

Vereinigte Staaten. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten von Amerika, einschlief3lich deren
Bundesstaaten und des Districts of Columbia und deren Besitztimer (einschliel3lich Puerto Rico, die US Virgin

Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und die Northern Mariana Islands).

Erfiillung. Die Emittentin bzw. die Garantin wird durch Zahlung an oder an die Order des Clearing Systems von
ihren Zahlungsverpflichtungen befreit.

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieffen, soweit
anwendbar, den Rickzahlungsbetrag, den Mindestbetrag, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Wertpapiere zahlbaren Betrage ein.

§6
(Steuer Gross-up)

Alle in Bezug auf die Wertpapiere von der Emittentin an die Glaubiger zahlbaren Kapitalbetrage werden ohne Einbehalt
oder Abzug an der Quelle fir oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder Gebuhren bzw.
Veranlagungen gleich welcher Art gezahlt, die von einer Steuerjurisdiktion im Wege des Einbehalts oder des Abzugs
auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oderEinbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.
In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage ("Zusatzliche Betrage") zahlen, die erforderlich sind,
damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen an Kapital
entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern erhalten worden waren; jedoch sind
solche Zusatzlichen Betrage nicht zu zahlen:

(@)

(b)

in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (inklusive der Abgeltungsteuer sowie einschliellich Kirchensteuer,
soweit anwendbar), die nach dem deutschen Einkommensteuergesetz abgezogen oder einbehalten wird, auch
wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin oder ihren Stellvertreter vorzunehmen ist, und den deutschen
Solidaritatszuschlag oder jede andere Steuer, welche die deutsche Kapitalertragsteuer bzw. den
Solidaritatszuschlag ersetzen sollte; oder

an einen Glaubiger oderan einen Dritten fir einen Glaubiger, falls dieser Glaubiger (oder ein Treuhander, Grinder
eines Treuhandvermdgens, Beglnstigter, Teilhaber oder Aktionar eines solchen Glaubigers, falls es sich bei
diesem um ein Nachlassvermégen, ein Treuhandvermdgen oder eine Personengesellschaft handelt) auf Grund
irgendeiner Uber die bloRe Inhaberschaft der Wertpapiere oder den Erhalt der unter diesen zu leistenden
Zahlungen hinausgehenden friheren oder gegenwartigen Verbindungen zu irgendeiner Steuerjurisdiktion
(einschlieBlich solcher Glaubiger (bzw. Treuhander, Grinder eines Treuhandvermdgens, Beglnstigte, Teilhaber
oder Aktionare), welche Staatsbirger dieses Landes waren oder sind oderin diesem Land Handel oder Geschafte
betrieben haben oderbetreiben oderin diesem einen Geschéafts-oder Wohnsitz hatten oderhaben) einem solchen
Einbehalt oder Abzug unterliegt und sich diese Verbindung nicht nur darauf beschrankt, dass er die Wertpapiere
halt oder die unter diesen jeweils zu leistenden Zahlungen erhalt; oder
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(c) an den Glaubiger oder an einen Dritten fur den Glaubiger, falls kein Einbehalt oder Abzug erfolgen misste, wenn
die Wertpapiere zum Zeitpunkt der fraglichen Zahlung einem Depotkonto bei einer nicht in einer Steuerjurisdiktion
ansassigen Bank gutgeschrieben gewesen waren; oder

(d) soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Glaubiger oder von einem Dritten fir den Glaubiger zahlbar ist, der
einen solchen Einbehalt oder Abzug dadurch rechtmafRligerweise hatte vermeiden kdnnen (aber nicht vermieden
hat), dass er Vorschriften beachtet, oder dafiir sorgt, dass Dritte dieses tun, welche die Abgabe einer
Nichtansassigkeitserklarung oder eines &hnlichen Antrags auf Quellensteuerbefreiung gegeniber der am
Zahlungsort zustandigen Steuerbehdrden vorsehen; oder

(e) soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Glaubiger oder von einem Dritten fir den Glaubiger zahlbar ist, der
einen solchen Einbehalt oder Abzug durch die Bewirkung einer Zahlung Uber eine andere Zahlstelle in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union, welche nicht zu einem solchen Einbehalt oder Abzug verpflichtet ist, hatte
vermeiden kdnnen; oder

(f) soweit der Einbehalt oder Abzug fir einen Glaubiger oder dessen Rechnung zahlbar ist, der Wertpapiere mehr als
30 Tage nach dem Tag, an dem eine Zahlung unter den Wertpapieren fallig und zahlbar wurde bzw., soweit dies
spater eintritt, nach dem Tag, an dem die Zahlung ordnungsgemaf vorgenommen wurde, vorgelegt hat; oder

(g) soweit ein solcher Einbehalt oder Abzug gemal dem niederlandischen Quellensteuergesetz 2021 (Wet
bronbelasting 2021) vorzunehmen ist; oder

(h)  jegliche Kombination der Absatze (a)-(g).

Zudem werden keine Zahlungen Zusatzlicher Betrage im Hinblick auf Zahlungen auf die Wertpapiere an einen
Glaubiger vorgenommen, welcher als Treuhander oder Personengesellschaft oder ein anderer als der wirtschaftliche
Eigentimer fungiert, soweit nach den Gesetzen einer Steuerjurisdiktion eine solche Zahlung fir Steuerzwecke dem
Einkommen des Beglinstigten bzw. Grinders eines Treuhandvermdgens zugerechnet wirde im Hinblick auf einen
solchen Treuhander oder einen Teilhaber einer solchen Personengesellschaft oder wirtschaftlichen Eigentimer,
welcher selbst nicht zum Erhalt vonZusatzlichen Betragen berechtigt gewesen ware, wenn dieser Beglnstigte, Griinder
eines Treuhandvermdgens, Teilhaber oder wirtschaftliche Eigentiimer unmittelbarer Glaubiger der Wertpapiere ware.

Ungeachtet gegenteiliger Angaben in diesem §6 sind die Emittentin, die Garantin, irgendeine Zahlstelle oder sonstige
Person ermachtigt, Einbehalte oder Abzlige von Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Wertpapiere vorzunehmen
und nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage in Bezug auf jegliche solche Einbehalte oder Abzilige verpflichtet, die (i) von
oder in Bezug auf jegliche Wertpapiere gemall FATCA, gemall den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland oder
der Niederlande oder einer anderen Jurisdiktion, in der Zahlungen unter den Wertpapieren vorgenommen werden, zur
Umsetzung von FATCA oder gemal jeglichem Vertrag zwischen der Emittentin und einer anderen solchen Jurisdiktion,
den Vereinigten Staaten oder einer Behdrde der Vereinigten Staaten oder (ii) von oder in Bezug auf jegliche
"dividendenaquivalente" Zahlung gemall den Abschnitten 871 oder 881 des United States Internal Revenue Code of
1986, in der jeweils geltenden Fassung, gemacht werden.

§7
(Verjahrung)

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf zehn Jahre abgekdrzt.

§8
(Kiindigungsgriinde)

Wenn einer der folgenden Kindigungsgrinde (jeweils ein "Kundigungsgrund") eintritt, ist jeder Glaubiger berechtigt,
sein Wertpapier durch Erkldrung in Textform an die Emittentin, die in der bezeichneten Geschaftsstelle der
Hauptzahistelle zugehen muss, mit sofortiger Wirkung zu kiindigen, woraufhin fur dieses Wertpapier der Vo rzeitige
Rickzahlungsbetrag sofort fallig und zahlbar ist, es sei denn, der Kiindigungsgrund ist vor Erhalt der Erklarung durch die
Emittentin weggefallen:

(@) das Kapital ist nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag gezahlt worden, es sei denn,
die Nichtzahlung erfolgte im Einklang mit zwingenden Gesetzesvorschriften, Verordnungen oderder Entscheidung
eines zustandigen Gerichtes. Sofern Zweifel an der Wirksamkeit oder Anwendbarkeit solcher
Gesetzesvorschriften, Verordnungen oder einer solchen Entscheidung besteht, gerat die Emittentin nicht in
Verzug, wenn sie sich innerhalb der 30 Tage bei der Nichtzahlung auf den Rat unabhangiger Rechtsberater stiitzt;
oder

(b) gegen die Emittentin ist von einem Gericht ein Insolvenzverfahren er6ffnet worden oder ein dem
Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren in einer anderen Rechtsordnung ist er6ffnet worden oder die
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Emittentin beantragt von sich aus ein solches Verfahren oder bietet einen Vergleich mit Glaubigern an (aulRer zum
Zweck einer Restrukturierung oder Verschmelzung, deren Bedingungen zuvor durch eine Versammlung der
Glaubiger genehmigt wurde); oder

(c) die Emittentin stelltihre Geschaftstatigkeit ganz oder Giberwiegend ein, veraulRert oder gibtihr gesamtes Vermogen
oder den wesentlichen Teil ihres Vermdgens anderweitig ab und (i) vermindert dadurch den Wert ihres Vermégens
wesentlich und (ii) es wird dadurch wahrscheinlich, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniber

den Glaubigern nicht mehr erflllen kann.

Keine der in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen soll in einer Weise verstanden werden, die es
Glaubigern ermdglichen wiirde, gegen die Emittentin oder die Garantin allein deshalb von Rechtsmitteln Gebrauch zu
machen, weil sie mit der Insolvenz der Garantin, etwaigen in Bezug auf die Garantin erfolgenden Verfahren unter Titel
11 des United States Code, der Bestellung eines Insolvenzverwalters unter Titel Il des Dodd -Frank Wall Street Reform
and Consumer Protections Acts von 2010, der Einleitung etwaiger anderweitig anwendbarer bundes- oder
landesrechtlicher Konkurs-, Insolvenz- oder Abwicklungsgesetze oder sonstiger Gesetze direkt oderindirekt verbunden
ist; oder, allein auf Grund der Tatsache, dass sie direkt oder indirekt mit einem Insolvenz-, oder
Restrukturierungsverwalter, Abwicklungs-verwalter, Zwangsverwalter oder ahnlichen behdrdlich zur Inbesitznahme der
Garantin oder deren Eigentum bestellten Personen verbunden ist; oder allein aufgrund der Tatsache, dass sie direkt
oder indirekt mit der Eroffnung eines jedweden vergleichbaren richterlichen oder regulatorischen Verfahrens in Bezug
auf die Garantin oder bezlglich der Glaubiger oder des Eigentums der Garantin verbunden ist. Ungeachtet des
Vorstehenden, sind die Glaubiger berechtigt von jeglichen Rechtsmitteln gegen die Emittentin Gebrauch zu machen,
die sich aus einem in §8(c) bezeichneten Kiindigungsgrund ergeben.

§9
(Beauftragte Stellen)

W) Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle, die Festlegungsstelle und, soweit eine Berechnungsstelle ernannt
wurde, die Berechnungsstelle (jede eine "beauftragte Stelle" und zusammen die "beauftragten Stellen") und
ihre Geschéaftsstellen (die durch Geschéaftsstellen innerhalb derselben Stadt ersetzt werden kdnnen) lauten:

Hauptzahistelle: Morgan Stanley Bank AG
GrofRe Gallusstralle 18
60312 Frankfurt am Main
Deutschland

Zahilstelle: Morgan Stanley Bank AG
GrofRRe GallusstraRe 18
60312 Frankfurt am Main
Deutschland

Festlegungsstelle: Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf
London E14 4QA
Vereinigtes Konigreich

Berechnungsstelle: Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf
London E14 4QA
Vereinigtes Kdnigreich

Falls die Wertpapiere in US-Dollar denominieren und falls Zahlungen bei den oder durch die Geschaftsstellen aller
Zahlstellen auflerhalb der Vereinigten Staaten aufgrund der Einfiihrung von Devisenbeschrankungen oder
ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden
Betrage in US-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, wird die Emittentin zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle in New York City unterhalten.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu dandern oder zu beenden und eine andere beauftragte Stelle zu bestellen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Hauptzahlstelle unterhalten, (ii) solange die Wertpapiere an einer Bdrse notiert
sind, eine Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéaftsstelle an dem Ort unterhalten,
den die Regeln dieser Borse verlangen, (iii) eine Festlegungsstelle und eine Berechnungsstelle (soweit vorhanden)
mit Geschéaftsstelle an demjenigen Ort unterhalten, der durch die Regeln irgendeiner Borse oder sonstigen
anwendbaren Regeln vorgeschrieben ist, und (iv) falls eine Richtlinie der Europaischen Union zur Besteuerung
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von Zinseinkinften oderirgendein Gesetz zur Umsetzung dieser Richtlinie eingefihrt wird, sicherstellen, dass sie
eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterhalt, die nicht zum Abzug oder Einbehalt von
Steuern gemal dieser Richtlinie oder eines solchen Gesetzes verpflichtet ist, soweit dies in irgendeinem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union méglich ist. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Glaubiger hieriber gemaR §12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder

Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Glaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen und Berechnungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Festlegungsstelle und der
Berechnungsstelle (soweit vorhanden) fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Garantin, die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Glaubiger bindend und sind in Ubereins timmung mit §317
BGB zu treffen.

Keine der beauftragten Stellen Ubernimmt irgendeine Haftung firirgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines
Betrags zu den Wertpapieren, sei es auf Grund von Fahrldssigkeit oder aus sonstigen Grinden (mit Ausnahme
von grober Fahrlassigkeit und Vorsatz).

§10
(Ersetzung der Emittentin)

Die Emittentin (dieser Begriff umfasst jeweils jede frihere Ersatzschuldnerin) kann ohne die Zustimmung der
Glaubiger jedes Unternehmen (mit Sitz in jedem Land der Welt) (nicht notwendigerweise ein Unternehmen der
Morgan Stanley Gruppe, wobei "Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe" eine konsolidierte
Tochtergesellschaft von Morgan Stanley auf Basis des aktuellsten verfligbaren gepriiften Jahresabschlusses
bezeichnet) anstelle der Emittentin als Hauptschuldnerin oder die Garantin im Rahmen der Wertpapiere einsetzen
oder ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren Uber ein solches Unternehmen eingehen (ein solches
Unternehmen wird jeweils als "Ersatzschuldnerin” bezeichnet), vorausgesetzt:

(@) (i) dass falls die Ersatzschuldnerin ein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe ist, Morgan Stanley
unwiderruflich und unbedingt die Zahlung samtlicher durch die Nachfolgeschuldnerin unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrage garantiert (es sei denn Morgan Stanley ist die Ersatzschuldnerin) und (ii)
falls die Ersatzschuldnerin kein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe ist, die Ersatzschuldnerin zum
Datum einer solchen Ersetzung mindestens die gleiche Kreditqualitdt wie die Garantin hat (dies wird
angenommen, wenn die Ersatzschuldnerin ein langfristiges Credit Rating hat, dass durch mindestens eine
im internationalen Kapitalmarkt anerkannte Ratingagentur (einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt,
S&P Global Ratings, Moody’s Investors Service und Fitch Ratings) festgestellt wurde, dass mindestens so
hoch ist wie das Credit Rating der Garantin);

(b)  von der Ersatzschuldnerin und der Emittentin werden die Dokumente ausgefertigt, die etwa erforderlich
sind, damit die Ersetzung vollstdndig wirksam wird (zusammen die "Dokumente"), und nach deren
MaRgabe die Ersatzschuldnerin sich zugunsten jedes Inhabers diesen Emissionsbedingungen sowie den
Bestimmungen des zwischen der Emittentin und den Emissionsstellen abgeschlossenen
Emissionsstellenvertrags (der "Emissionsstellenvertrag") in vollem Umfang so unterwirft, als sei die
Ersatzschuldnerin anstelle der Emittentin in den Wertpapieren und im Emissionsstellenvertrag als
Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren benannt;

(c) die Dokumente enthalten eine Gewahrleistung und Zusicherung der Ersatzschuldnerin und der Emittentin,
dass die von der Ersatzschuldnerin GUbernommenen Verpflichtungen nach Maligabe ihrer entsprechenden
Bedingungen giiltig und bindend und flr jeden Inhaber durchsetzbar sind und dass die Wertpapiere, falls
die Ersatzschuldnerin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren Uber eine Niederlassung eingeht, glltige

und verbindliche Verpflichtungen dieser Ersatzschuldnerin bleiben;

(d) jede Wertpapierbdrse oder Zulassungsbehorde, bei der die Wertpapiere zugelassen sind, hat bestatigt,
dass die Wertpapiere nach der vorgesehenen Ersetzung der Ersatzschuldnerin weiterhin an dieser

Wertpapierbdrse zugelassen sein werden; und
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(e) 88 soll als dahingehend geandert gelten, dass es nach der genannten Bestimmung ebenfalls einen
Kindigungsgrund darstellt, wenn die Ersatzgarantie nicht mehr glltig oder fir die Emittentin bindend oder
gegen sie durchsetzbar ist.

Sobald die Dokumente gultige und verbindliche Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin und der Emittentin
geworden sind und unter der Voraussetzung, dass die Mitteilung gemaR nachstehendem Absatz (4) erfolgt ist, gilt
die Ersatzschuldnerin als in den Wertpapieren anstelle der Emittentin als Emittentin und Hauptschuldnerin
benannt, und die Wertpapiere sind daraufhin als dahingehend geandert anzusehen, dass die Ersetzung wirksam
wird; dies beinhaltet auch, dass die mafigebliche Jurisdiktion in §6 die ist, in dem die Ersatzschuldnerin ihren Sitz
hat. Die Ausfertigung der Dokumente zusammen mit der Mitteilung gemaf nachstehendem Absatz (4) bewirkt im
Falle der Einsetzung eines anderen Unternehmens als Hauptschuldnerin eine Freistellung der Emittentin von allen
ihren Verpflichtungen als Emittentin und Hauptschuldnerin der Wertpapiere.

Die Dokumente werden bei der Zahlstelle hinterlegt und von ihr gehalten, solange Wertpapiere ausstehen und
gegen die Ersatzschuldnerin oder die Emittentin durch einen Inhaber in Bezug auf die Wertpapiere oder die
Dokumente geltend gemachte Anspriiche noch nicht rechtskraftig festgestellt, befriedigt oder erfillt wurden. Die
Ersatzschuldnerin und die Emittentin bestatigen das Recht jedes Inhabers auf Vorlage der Dokumente zwecks
Durchsetzung der Wertpapiere oder der Dokumente.

Spatestens 15 Geschaftstage nach Ausfertigung der Dokumente erfolgt eine entsprechende Mitteilung durch die
Ersatzschuldnerin an die Inhaber und, soweit Wertpapiere an einer Bbrse notiert sind, an die betreffende Borse
gemal §12 sowie an alle anderen Personen oder Behérden nach MalRgabe der anwendbaren Gesetze oder
Vorschriften. Die Emittentin erstellt bezlglich der Ersetzung der Emittentin einen Nachtrag zum Basisprospekt fur
die Wertpapiere.

§11
(Begebung weiterer Wertpapiere und Ankauf und Entwertung)

Begebung weiterer Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Emissionspreises und des Begebungstags)in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Wertpapiere" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Wertpapiere im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss
dieses Angebot allen Glaubigern gegeniber erfolgen. Die von der Emittentin erworbenen Wertpapiere kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Wertpapiere sind unverziglich zu entwerten und kénnen nicht
wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen sind im Internet auf der Webseite
https://zertifikate.morganstanley.com oder einer jeweiligen Nachfolgewebseite zu veréffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem flinften Tag nach dem Tag der Vertffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen mit
dem flnften Tag nach dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach dem vorstehenden
Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen oder
zusatzlich vorzunehmen, vorausgesetzt, dass das entsprechende Clearing Systemdies zulasst und dass in Fallen,
in denen die Wertpapiere an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung zulassen.
Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.

§13
(Anwendbares Recht und Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht. Die Garantie unterliegt New Yorker Recht
ausschlief3lich den Vorschriften des Internationalen Privatrechts.

Gerichtsstand. Ausschlielllich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehenden
Klagen odersonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") istdas Landgericht Frankfurt am Main, Deutschland. Die
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Glaubiger kdnnen ihre Anspriche jedochauch voranderen zustédndigen Gerichten geltend machen. Die Emittentin
unterwirft sich den in diesem Absatz bestimmten Gerichten.

Bestellung von Zustellungsbevollméchtigten. Fir etwaige Rechtsstreitigkeiten vor deutschen Gerichten bestellen
die Emittentin und die Garantin Morgan Stanley Bank AG, GroRe GallusstraRe 18, 60312 Frankfurt am Main,
Deutschland, zu ihrem Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in
jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Wertpapieren
im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu stitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine
Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Wertpapiere ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den
vollstdndigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag oder die
Anzahl der Stiicke der Wertpapiere bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind, und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegenliber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung
abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (ii) er legt eine Kopie
der die betreffenden Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original
durch eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems
bestatigtwurde, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, die/das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft
zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Wertpapiere unterhalt, einschliellich des
Clearing Systems. Jeder Glaubiger kann, ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen, seine Rechte unter diesen
Wertpapieren auch auf jede andere im Land der Geltendmachung zulassige Methode geltend machen.

§14
(Sprache)

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

Durch die Emittentin unterzeichnet:

Morgan Stanley B.V.
Represented by:

TMF Management B.V.
Managing Director

D.C. Hiebendaal S.A.J. Engel
Attorney in fact A Attorney in fact B

Durch:

Ordnungsgemal bevollmachtigt
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

1.1 EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Dies ist die Zusammenfassung zu der Emission der Wertpapiere ("Wertpapiere") der Morgan Stanley B.V.
("Emittentin" oder "MSBV") mit den Intemational Securities Identification Numbers ("ISINs") und
Wertpapierkennnummern ("WKNs") wie in der im Annex zu dieser Zusammenfassung angehangten Tabelle
dargestellt unter dem am 30. Oktober 2025 gebilligten Basisprospekt fiir Future-bezogene und ETF-bezogene
Wertpapiere ("Basisprospekt’) und garantiert durch Morgan Stanley ("Garantin"). Kontaktdaten und
Rechtstragerkennung ("LEI") der Emittentin sind Luna Arena, Herikerbergweg 238, 1101 CM Amsterdam, die
Niederlande, KG1FTTDCK4KNVM3OHB52.

Diese Zusammenfassung enthalt die wichtigsten Informationen, die im Basisprospekt, einschliel3lich Gber die
Emittentin und die Garantin, und in den fir die Schuldverschreibungen geltenden endgtltigen Bedingungen
("Endgiltigen Bedingungen") enthalten sind. Der Basisprospekt wurde von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland, Email:
poststelle@bafin.de, Telefon: +49 (0)228 4108-0, gebilligt.

Die Wertpapiere werden in der Bundesrepublik Deutschland und in der Republik Osterreich (zusammen, die
"Offentlichen Angebotsstaaten") 6ffentlich angeboten und es ist beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung
der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse im Handelssegment Easy Euwax zu stellen. Das o6ffentliche Angebot erfolgt durch die
Emittentin.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und den Endglltigen Bedingungen
verstanden werden. Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den
Basisprospekt als Ganzen, inklusive aller per Verweis inkorporierten Dokumente, sowie auf die Endgiiltigen
Bedingungen stutzen. Investoren kdnnten einen Teil oder den gesamten Betrag verlieren, den sie in die
Wertpapiere investiert haben. Zivilrechtlich haften nur die Emittentin und die Garantin, die die
Zusammenfassung vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist oder dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden. Ein Anleger, der wegen der
in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften
seines Mitgliedstaats des Europaischen Wirtschaftsraums mdglicherweise fiir die Ubersetzung des
Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

1.2 BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

1.2.1  Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Die Emittentin wurde als eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht der Niederlande (besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) am 6. September 2001 flrunbegrenzte Dauer gegrindet. MSBV
ist im Handelsregister der niederlandischen Handelskammer (Kamer van Koophandel) unter der Nummer
34161590 eingetragen. lhr Firmensitz befindet sich in Amsterdam, Niederlande.

Der eingetragene Sitz von MSBV befindet sich in Luna Arena, Herikerbergweg 238, 1101 CM, Amsterdam,
Niederlande. Die Telefonnummer ist +31 20 57 55 600. Die Internetseite der Emittentin ist
www.sp.morganstanley.com. Die LE| der Emittentin lautet KG1FTTD CK4KNVM30OHB52.

1.2.1.1 Haupttitigkeiten des Emittenten

Die Hauptaktivitdt der Emittentin ist die Ausgabe von Finanzinstrumenten, einschliellich Schuldver-
schreibungen, Zertifikaten und Optionsscheinen, und die Absicherung der Verbindlichkeiten aus diesen
Emissionen.

1.2.1.2 Hauptanteilseigner des Emittenten

Archimedes Investments Cooperatieve U.A. (ein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe) halt die Mehrheit
der Anteile von MSBV. Morgan Stanley International Holdings Inc. und Morgan Stanley Jubilee Investments
Ltd. halten jeweils einen Anteil an MSBV. MSBV steht letztendlich unter der Kontrolle von Morgan Stanley.
MSBYV sind in diesem Zusammenhang keine KontrollmaRnahmen bekannt.

1.2.1.3 Hauptgeschiftsfiihrer des Emittenten

Die Hauptgeschéaftsfihrer der Emittentin sind die Mitglieder der Geschéaftsleitung (Directors): B. Carey, D. Diab
Abboud, T.J. van Rijn, D.C. Hiebendaal und TMF Management B.V.
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1.2.1.4 Abschlusspriifer des Emittenten

Deloitte Accountants B.V., unabhangige Abschlusspriferund Wirtschaftsprifer, Gustav Mahlerlaan 2970, 1081
LA Amsterdam, Niederlande, Mitglied des Niederlandischen Instituts der Wirtschaftsprifer (Nederlandse
Beroepsorganisatie van Accountants), hat den Jahresabschluss von MSBV fir das am 31. Dezember 2023
beendete Geschaftsjahr geprift und einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Fir das am 1. Januar 2024 beginnende Geschéaftsjahr hat die Emittentin Forvis Mazars Accountants N.V., mit
Sitz in der Watermanweg 80, 3067 GG Rotterdam, Niederlande, ein Mitglied der niederlandischen
Wirtschaftspriferkammer (Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants), zu ihren gesetzlichen
Abschlussprifern ernannt. Forvis Mazars Accountants N.V. hat den Jahresabschluss von MSBV fir das am 31.

Dezember 2024 beendete Geschaftsjahr geprift und einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber den Emittenten?

Die nachstehenden ausgewahlten Finanzinformationen der Emittentin basieren auf den gepriften
Jahresabschlissen der Emittentin zu den am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2024 endenden
Geschaftsjahren sowie auf den ungepriften Zwischenabschllissen der Emittentin firdie am 30. Juni 2024 und
30. Juni 2025 endenden Sechs-Monats-Zeitrdume.

1.2.2.1 Gewinn- und Verlustrechnung

Sechs-Monats- Sechs-Monats-
Zeitraum endend Zeitraum endend
22 Ereaie) A e zum 30. Juni 2025 zum 30. Juni 2024
(ungepriift) (ungepriift)
Operativer
Gewinn/Verlust oder
andere vergleichbare
Messgrofie fur die 1.427 1.398 747 541
Ertragslage, die der
Emittentin den
Abschliissen verwendet
1.2.2.2 Bilanz
31. Dezember 31. Dezember 30. Juni 2025 30. Juni 2024
2024 2023 (ungepriift) (ungepriift)
Nettofinanzverbindlichkeiten
(langfristige Verbindlichkeiten
plus kurzfristige Schulden 9.556.374 9.614.699 10.128.983 10.254.147
abziiglich Barmittel) in EUR
(tausend)
Liquiditatskoeffizient (Verhaltis
Umlaufvermoégen/kurzfristige 1,409:1 1,011:1 1,011:1 1,009:1
Verbindlichkeiten)
Verhaltnis
Fremdkapital/Eigenkapital
(Summe der 273:1 283:1 285:1 298:1
Verbindlichkeiten/Summe des
Aktionarskapitals)
1.2.2.3 Kapitalflussrechnung
Sechs-Monats- Sechs-Monats-
In EUR (tausend) 2024 2023 Zeitraum ende.nd Zeitraum ende.nd
zum 30. Juni zum 30. Juni
2025 (ungepriift) 2024 (ungepriift)
Netto-Cashflows aus der
laufenden Geschaftstatigkeit 1.114 (4.107) 20476 1.690
Netto-Cashflows aus
Finanzierungstatigkeiten (56.857) (20.820) (55.206) (56.857)
Netto-Cashflow aus
Investitionstatigkeiten 56.857 20.820 55.206 56.857

1.2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

Risiken in Bezug auf Morgan Stanley und MSBV

Glaubiger der Wertpapiere, welche von MSBYV begeben werden, tragen das Kreditrisiko von MSBV und Morgan
Stanley, als Garantin, welches das Risiko ist, dass MSBV und/oder Morgan Stanley nicht in der Lage ist die
Verpflichtungen unter den Wertpapieren zu erfiillen, unabhangig davon, ob diese Wertpapiere als vermdgens-



oder kapitalschitzend bezeichnet werden, oder davon wie Kapital oder andere Zahlungen unter diesen
Wertpapieren kalkuliert werden. Wenn MSBYV nicht in der Lage ist die Verpflichtungen unter den Wertpapieren
zu erfillen, wirde dies einen signifikanten negativen Einfluss auf den Ertrag aus den Wertpapieren haben und
der Glaubiger kdnnte seine gesamte Investition verlieren.

Die folgenden wesentlichen Risiken betreffen Morgan Stanley und, da Morgan Stanley die
Konzernobergesellschaft von MSBYV ist, auch MSBV.

Risiken in Bezug auf die Finanzlage von Morgan Stanley
Morgan Stanleys Ertragslage kann durch Faktoren wie Marktfluktuationen sowie von globalen Finanzmarkt- und
Wirtschaftsbedingungen erheblich beeinflusst werden.

Risiken in Bezug auf die Geschiiftstitigkeit von Morgan Stanley

Morgan Stanley unterliegt operationellen Risiken, einschlieBlich des Risikos eines Ausfalls, einer Verletzung
oder sonstigen Storung seiner Geschaftstatigkeit oder Sicherheitssysteme oder derjenigen seiner externen
Geschaftspartner (oder der externen Geschaftspartner dieser Letzteren) sowie menschlichen Versagens oder
Fehlverhaltens, die sich nachteilig auf seine Geschafte oder seine Reputation auswirken konnten. Ein
Cyberangriff, ein Versto3 gegen Informations- oder Sicherheitsbestimmungen oder ein Technologieversagen
seitens Morgan Stanley oder einer Drittpartei konnte Morgan Stanleys Fahigkeit, ihre Geschafte zu tatigen und
Risiken zu managen, negativ beeintrachtigen oder zu einer Offenlegung oderzum Missbrauch vonvertraulichen
oder geschitzten Informationen fihren und anderweitig nachteilige Auswirkungen auf ihre Ertragslage,
Liquiditat und Finanzlage haben, sowie Reputationsschaden verursachen.

Rechts-, regulatorisches und Compliance-Risiko

Morgan Stanley ist dem Risiko von rechtlichen oder regulatorischen Sanktionen, wesentlichen finanziellen
Verlusten einschlief3lich Ordnungsgeldern, Strafzahlungen, Verurteilungen, Schadenersatzzahlungen und/oder
Vergleichen, Einschrankungen der Geschaftstatigkeit oder Reputationsschaden, die Morgan Stanley dadurch
erleidet, dass Gesetze, Verordnungen, Regeln, damit verbundene selbstauferlegte regulatorische
Organisationsstandards und Verhaltenspflichten, die auf die Geschaftsaktivitdten von Morgan Stanley
Anwendung finden, nicht befolgt werden, ausgesetzt. Weiterhin ist Morgan Stanley vertraglichen und
geschéaftlichen Risiken ausgesetzt, wie dem Risiko, dass die Verpflichtungen der Gegenpartei nicht
durchsetzbar sind. Zusatzlich unterliegt Morgan Stanley Regeln und Bestimmungen zur Bekampfung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung.

Sonstige Risiken in Verbindung mit der Geschiftstétigkeit von Morgan Stanley

Morgan Stanley ist einem starken Wettbewerb durch Finanzdienstleister und andere ausgesetzt, was zu
Preiskampfen fiihren kdnnte und dadurch substantiell und nachteilig die Umséatze und die Profitabilitat
beeinflussen kann. DarUber hinaus kdnnen automatisierte Handelsmarkte und die Einfihrung und Anwendung
neuer Technologien Morgan Stanleys Geschéaftstatigkeit nachteilig beeinflussen und einen starkeren
Wettbewerb bewirken.

1.3 BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

1.3.1  Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Wertpapiere werden als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Sinne von §793 BGB
begeben. Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft und unterliegen deutschem Recht. Die
Wertpapiere werden in Euro ("EUR") begeben. Die Wertpapiere verfiigen Uber kein Rating. Die ISINs der
Wertpapiere sind fir die jeweilige Serie von Wertpapieren in der im Annex zu dieser Zusammenfassung
angehangten Tabelle enthalten.

Anzahl der begebenen Wertpapiere

Die Anzahl der begebenen Wertpapiere entspricht der im Annex zu dieser Zusammenfassung angehangten
Tabelle angegebenen Anzahl.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften, die den Verpflichtungen
Vorrang einrdumen.

Wertentwicklung der Wertpapiere

Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie der Rickzahlungsbetrag fur die Glaubiger hangt von der
Entwicklung des Basiswerts ("Basiswert") ab.



Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Laufzeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Sie werden nur im Falle einer Ausliibung eines Glaubigers, im Falle
der Kindigung durch die Emittentin oder in dem Fall, dass der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
des festgelegten Beobachtungszeitraums einen festgelegten Wert ("Knock Out Barriere") (iberschreitet oder
diesem entspricht ("Knock Out Ereignis"), zurlickgezahlt.

Riickzahlung

Falls die Wertpapiere durch die Auslbung eines Glaubigers oder durch die Emittentin gekindigt werden,
werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum "Riickzahlungsbetrag" zuriickgezahlt.

Die Rickzahlung entspricht in diesem Fall einer Zahlung in Hohe (1) (A) des aktuellen Finanzierungslevels
("Basispreis") am malgeblichen Bewertungstag minus (B) dem endgiltigen Stand des Basiswerts
("Endgultiger Future-Preis") multipliziet mit (2) dem Bezugsverhéltnis ("Bezugsverhaltnis"), als Formel

ausgedrickt:

(Basispreis — Endgiiltiger Future-Preis) x Bezugsverhiltnis.

Der Riickzahlungsbetrag kann nicht weniger als EUR 0,001 betragen.

MaRgeblicher Bewertungstag fir den endglltigen Stand des Basiswerts ist dabei der erste planmaRige
Handelstag des Monats, der unmittelbar auf den Ablauf von 35 Kalendertagen ab dem Geschaftstag folgt, an
dem der Glaubiger die Wertpapiere durch Auslibung kiindigt ("Ausiibungstag"), oder dem Tag, an dem die

Emittentin die Wertpapiere kiindigt ("Kiindigungstag"), je nachdem, welcher Tag friher eintritt.

Im Falle eines Knock Out Ereignisses werden die Wertpapiere zum "Mindestbetrag" zurlickgezahlt, welcher
EUR 0,001 pro Wertpapier betragt.

Nach dem festgelegten ersten Handelstag der Wertpapiere ("Erster Handelstag") wird der Basispreis zu den
festgelegten Tagen (jeder solche Tag, ein "Anpassungstermin") und in Abhangigkeit davon, ob an dem
jeweiligen Anpassungstermin ein Rollover des Futures erfolgt (ein solcher Termin, ein, "Rollover-Stichtag"),

anhand einer Gebuhr ("Zinsanpassungssatz") an die aktuellen Marktgegebenheiten angepasst.

Nach der ersten Anpassung erfolgt diese Anpassung jeweils basierend auf dem Basispreis, der unmittelbar vor
dem jeweiligen Anpassungstermin gilt (jeweils ein "Basispreisvorangenend"), als Formel ausgedriickt:

Fir den Fall, dass der Anpassungstermin kein Rollover-Stichtag ist:

Basispreisvorangehend X [1 — Zinsanpassungssatz x Anpassungstage].

Fir den Fall, dass der Anpassungstermin ein Rollover-Stichtag ist:

Basispreisvorangehend X [1 — Zinsanpassungssatz x Anpassungstage] — Rollover-
Anpassungssatz.

Die Knock Out Barriere entspricht stets dem Basispreis.

Vorzeitige Riickzahlung

Beim Eintritt bestimmter auRergewdhnlicher Ereignisse (zum Beispiel einer Rechtsénderung) kann die
Emittentin die Wertpapiere vorzeitig zu einem von der Festlegungsstelle festgelegten Betrag zurtickzahlen.

Beschrankung der Rechte
Diein §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf zehn Jahre abgekdirzt.

Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit

Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, vorbehaltlich der anwendbaren
Verkaufsbeschrankungen.

1.3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten Handelstag im
Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse im Handelssegment Easy Euwax zu stellen.

1.3.3 Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

Die Garantin hat die unbedingte und unwiderrufliche Garantie ("Garantie") fir die ordnungsgemafe Zahlung
von Kapital und Zinsen sowie von allen anderen ausdricklich auf die Wertpapiere zahlbaren Betrage
Ubernommen. Aufgrund der Garantie kann nach der Nichtzahlung durch die Emittentin jeder Glaubiger die
Erflllung der Garantie direkt von der Garantin verlangen und die Garantie direkt gegen die Garantin
durchsetzen. Die Garantie stellt eine direkte, unbedingte und unbesicherte Verpflichtung der Garantin dar, die
ohne Praferenz untereinander und mit allen anderen ausstehenden unbesicherten und nicht-nachrangigen



gegenwartigen und kinftigen Verbindlichkeiten der Garantin, jedoch im Falle der Insolvenz nur in dem Umfang
wie nach Glaubigerschutzgesetzen gestattet. Kopien der Garantie sind kostenlos in der Geschéftsstelle der
Hauptzahlstelle erhaltlich.

1.3.3.1 Wer ist der Garant der Wertpapiere?

Morgan Stanley ist die Garantin der Wertpapiere, die von Morgan Stanley B.V. begeben werden. Morgan
Stanley wurde urspriinglich am 1. Oktober 1981 auf unbestimmte Dauer nach dem Gesetz des Bundesstaates
Delaware unter der Registrierungsnummer 0923632 eingetragen, und seine Vorgangergesellschaften reichen
bis ins Jahr 1924 zurlGick. Morgan Stanley ist eine Finanzholdinggesellschaft, die im Rahmen des BHC-Gesetzes
der Regulierung durch die US-Notenbank unterliegt. Morgan Stanley hat seinen eingetragenen Sitz in The
Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801, USA, und seine
Hauptniederlassung in 1585 Broadway, New York, NY 10036, USA, Telefon +1 (212) 761 4000. Die LEI von
Morgan Stanley lautet IGJSJL3JD5P30I6NJZ34.

1.3.3.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Garantin?
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

Sechs-Monats- Sechs-Monats-
Zeitraum Zeitraum
In USD (Millionen) 2024 2023 endend zum 30. endend zum 30.
Juni 2025 Juni 2024
(ungepriift) (ungepriift)
E;tgeb”'s vor 17.596 11.813 10.166 8.469
ragsteueraufwand
Konzernbilanz
In USD (Millionen) 31. Dezember 31. Dezember 30. Juni 2025 30. Juni 2024
2024 2023 (ungepriift) (ungepriift)
Finanzverbindlichkeiten 288.819 263.732 328.801 275.197
Konzernkapitalflussrechnung
Sechs-Monats- Sechs-Monats-
Zeitraum Zeitraum
In USD (Millionen) 2024 2023 endend zum 30. endend zum 30.
Juni 2025 Juni 2024
(ungepriift) (ungepriift)
Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit 1.362 (33.536) (12.147) 6.885
fortgefuhrter Aktivitdten
Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit 46.756 (2.726) 34.712 8.453
fortgefUhrter Aktivitaten
Cashflow aus
Investitionstatigkeit (29.460) (3.084) (22.706) (12.614)
fortgefiihrter Aktivitdten

1.3.3.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Garantin spezifisch sind?

Die wesentlichen Risiken, die fur die Garantin spezifisch sind, entsprechen denin Abschnitt 1.2.3 dargestellten
Risiken.

1.3.4 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Risiko einer Automatischen Kiindigung bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Falls der Stand des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des festgelegten Beobachtungszeitraums
Uber der Knock Out Barriere notiert oder dieser entspricht, werden die Wertpapiere automatisch gekiindigt.

Glaubiger kdénnen sich nicht darauf verlassen, jederzeit vor dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses ihre
Wertpapiere auszuliben oder im Sekundarmarkt zu handeln und das Knock Out Ereignis kann auferhalb der
Handelsstunden der Wertpapiere eintreten. Im Falle eines solchen Knock Out Ereignisses konnen die Glaubiger
nicht mit ihnren Wertpapieren im Sekundarmarkt handeln, wahrend sich der Basiswert der Knock Out Barriere
annahert. In diesem Fall erhalten die Glaubiger als Rickzahlung den Mindestbetrag und werden einen
Totalverlust der Geldanlage erleiden.



Risiko in Verbindung mit der spekulativen Natur der Wertpapiere wegen ihrer Hebelwirkung

Eine Geldanlage in die Wertpapiere ist wegen der Hebelwirkung spekulativer als eine Geldanlage direktin den
zugrunde liegenden Basiswert. Je groRer die Hebelwirkung desto sensibler reagieren die Wertpapiere auf alle
Veranderungen des Stands des zugrunde liegenden Basiswerts. Wegen der Hebelwirkung ist die Geldanlage
wesentlich anfalliger als Ublich hinsichtlich der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts und schon eine
kleine Veranderung des Stands des zugrunde liegenden Basiswerts kann, je nach dem Grad der Hebelwirkung,
zu einem Teil- oder Totalverlust der Geldanlage des Glaubigers flhren.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit strukturierten Wertpapieren

Eine Kapitalanlage in Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung an die Entwicklung eines Basiswerts gebunden
ist, kann erhebliche Risiken mit sich bringen, die bei ahnlichen Kapitalanlagen in herkdmmliche Schuldtitel nicht
auftreten. Solche Risiken umfassen das Risiko, dass der Glaubiger sein eingesetztes Kapital ganz oder zu
einem erheblichen Teil verliert. Zusatzlich sollten sich potenzielle Investoren dariber im Klaren sein, dass der
Marktpreis solcher Wertpapiere sehr volatil sein kann (abhangig von der Volatilitat des Basiswerts). Weder der
aktuelle noch der historische Stand des Basiswerts sollten als Indikator fir die zuklnftige Entwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit eines Wertpapiers gesehen werden.

Risiken von Basiswerten bezogen auf Kryptowdhrungen

Eine Kryptowahrung ist ein digitaler Wertgegenstand, dessen Ursprung aus einer Blockchain stammt,
einschlieBlich digitaler Wahrungen. Der Markt fiir Kryptowahrungen ist relativ neu und noch nicht weit entwickelt,
so dass die Preise von Kryptowahrungen stark schwanken und vonvielen Faktoren beeinflusst werden kdnnen.
Der Marktwert von Kryptowahrungen basiert weder auf einer Forderung noch ist er durch einen physischen
Vermdgenswert gedeckt. Stattdessen hangt der Marktwert von der Erwartung ab, dass er in zuk Unftigen
Transaktionen verwendet werden kann und von dem anhaltenden Interesse der Investoren. Diese starke
Korrelation zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist die Grundlage fir die aktuelle (und wahrscheinliche
zukinftige) Volatilitat des Marktwerts von Kryptowahrungen.

Eine extreme Volatilitdt in der Zukunft, einschliellich eines Rickgangs der Handelspreise der maligeblichen
Kryptowahrung, kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Futures und damit auf den Wert
der Wertpapiere, die sich auf solche Basiswerte beziehen, haben, so dass Glaubiger ihre gesamte Anlage oder
einen erheblichen Teil davon verlieren kénnten.

Aufgrund der &aulerst hohen Volatilitdt von Kryptowadhrungen und der Futures, welche sich auf
Kryptowahrungen beziehen, kann sich der Wert der Wertpapiere, die sich auf solche Futures beziehen, haufig
(auch innerhalb desselben Handelstages) wesentlich andern, sodass es erforderlich ist, dass Glaubiger dieser
Wertpapiere in der Lage sind, die Wertentwicklung der Wertpapiere aktiv zu Uberwachen und zu verwalten.
Glaubiger, die hierzu nicht in der Lage sind oder nicht ausreichend Zeit zur Verfigung haben, kénnten nicht in
der Lage sein, im Falle einer fir sie nachteiligen Wertentwicklung ausreichend schnell zu reagieren, so dass
sie ihre gesamte Anlage oder einen erheblichen Teil davon verlieren kénnten.

Risiko in Verbindung mit Future-bezogenen Wertpapieren

Future-bezogene Wertpapiere sind Schuldtitel, bei denen der Auszahlungsbetrag nicht im Vorhinein feststeht.
Auszahlungsbetrage hangen vom Marktwert des Futures ab, der, da es sich bei Futures um standardisierte
Termingeschafte bezogen auf bestimmte Basiswerte handelt, von der Preisentwicklung des Basiswerts am
Kassamarkt und dem korrespondieren Future Markt abhangig ist. Auszahlungsbetrage kdnnen deshalb
erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen oder sogar null
betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre gesamte Anlage verlieren kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren ohne Endfélligkeit

Die Wertpapiere sind Wertpapiere ohne Endfalligkeit. Glaubiger miissen den Wert der Wertpapiere regelmafig
Uberprifen und sollten ihre Geldanlage rechtzeitig ausiiben oderverkaufen, um den Verlust ihrer urspriinglichen
Geldanlage zu verhindern.

Sekundéarmarkte / Marktilliquiditat

Es kann nicht vorausgesagt werden, wie sich die Wertpapiere in einem Sekundarmarkt handeln lassen werden
oder ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird oder ob es fir die Wertpapiere Uberhaupt einen
Sekundarmarkt geben wird. Die Liquiditdt der Wertpapiere kann auch durch Wertpapieran- und -
verkaufsbeschrankungen verschiedener Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Die Emittentin ist rechtlich
nicht dazu verpflichtet, Geld- und Briefkurse (ungeachtet der Marktsituation) fir die Wertpapiere zu stellen oder
eine solche Funktion fir die Zukunft aufrechtzuerhalten.

Marktwert der Wertpapiere und Marktpreisrisiko

Der Marktwert der Wertpapiere wird durch die Bonitat der Emittentin sowie durch eine Vielzahl von zusatzlichen
Faktoren, insbesondere durch die Bewegungen der Referenzzinssatze und der Swap-Satze, Marktzins und
Margen, Marktliquiditat sowie durch die noch verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag, bestimmt.



Der Preis, zu dem ein Glaubiger die Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen kann, kann erheblich unter dem
Emissionspreis oderdem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen. Historische Werte der Referenzzinssatze
oder der Swap-Satze kénnen nicht als Indikatoren fir die Entwicklung der Referenzzinssatze oder der Swap-

Satze wahrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden.

Der historische Kurs eines Wertpapiers ist kein Indikator fur seine kinftige Entwicklung. Es lasst sich nicht
vorhersagen, ob der Marktpreis eines Wertpapiers steigen oder fallen wird. Die Emittentin Gbernimmt keine
Gewahr dafir, dass die Differenzzwischen Ankaufs- und Verkaufskurs innerhalb einer bestimmten Spanne liegt
oder konstant bleibt.

Waéhrungsrisiko

Glaubiger von Wertpapieren, die in einer anderen Wahrung begeben werden, als derjenigen, die in dem Land
gilt, indem der Glaubiger ansassig ist, die einer anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die der Glaubiger
fur Zahlungen gewahlt hat oder die einen Basiswert haben, der in einer anderen Wahrung gefihrt wird als
derjenigen, in der Zahlungen unter den Wertpapieren geleistet werden, sind dem Risiko von Schwankungen
von Wechselkursen ausgesetzt, die die Rendite und/oder den Rickzahlungsbetrag der Wertp apiere
beeinflussen.

1.4 BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN
UND/ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

1.41 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Ein Angebot kann auBerhalb des Ausnahmebereichs geméaB Artikel 1(4) der Prospektverordnung in den
Offentlichen Angebotsstaaten vom Tag der Begebung der Wertpapiere (einschlieBlich) bis (i) zum Ablauf der
Glltigkeit des Basisprospekts oder (ii) zum Ablauf der Giltigkeit des Neuen Basisprospekts (jeweils
einschlieBlich), je nachdem welches Ereignis spater eintritt, durchgefihrt werden.

Die Wertpapiere werden zum Clearing Uber Clearstream Europe AG zugelassen.

1.4.2 Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Wertpapiere werden von der Emittentin 6ffentlich angeboten. Die Emittentin ist das Unternehmen, das die
Zulassung der Wertpapiere zum Handel beantragt.

1.4.3 Weshalb wird dieser Basisprospekt erstellt?

1.4.3.1 Griinde fiir das Angebot bzw. fiir die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Der Grund fur das Angebot ist die Erzielung eines Gewinns.

1.4.3.2 Zweckbestimmung der Erlose

Der Nettoerlds aus der Emission der Wertpapiere wird von der Emittentin zur Deckung eines Teils ihres
allgemeinen Finanzierungsbedarfs verwendet.

1.4.3.3 Ubernahmevertrag

Die Wertpapiere werden im Wege eines 6ffentlichen Angebots vertrieben. Die Platzierung der Wertpapiere
erfolgt nicht auf Basis eines Ubernahmevertrags fiir die Wertpapiere.

1.4.3.4 Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Es bestehen keine wesentlichen Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oderdie Zulassung zum Handel.

Annex zur Zusammenfassung

ISIN / WKN Anzahl der Wertpapiere Emissionspreis
DEOOOMH00QD5 / MHOOQD 2.400.000 EUR 3,00
DEOOOMHO0QE3 / MHOOQE 2.400.000 EUR 2,95
DEOOOMHO00QFO0 / MHOOQF 2.400.000 EUR 2,91
DEOOOMHO00QG8 / MHO0QG 2.400.000 EUR 2,87
DEOOOMHO00QH6 / MHOOQH 2.400.000 EUR 2,82
DEOOOMHO00QJ2 / MH00QJ 2.400.000 EUR 2,78
DEOOOMHO0QKO / MHOOQK 2.400.000 EUR 2,74
DEOOOMHO00QLS / MHOOQL 2.400.000 EUR 2,69
DEOOOMH00QM6 / MHOOQM 2.400.000 EUR 2,65
DEOOOMHO0QN4 / MHOOQN 2.400.000 EUR 2,61




ISIN / WKN

Anzahl der Wertpapiere

Emissionspreis

DEOOOMHO00QP9 / MHOOQP 2.400.000 EUR 2,56
DEOOOMH00QQ7 / MH00QQ 2.400.000 EUR 2,52
DEOOOMHO00QRS / MHOOQR 2.400.000 EUR 2,48
DEOOOMH00QS3 / MHO0QS 2.400.000 EUR 2,43
DEOOOMHO00QT 1/ MHOOQT 2.400.000 EUR 2,39
DEOOOMHO00QU9 / MHOOQU 2.400.000 EUR 2,35
DEOOOMHO00QV7 / MHOOQV 2.400.000 EUR 2,31
DEOOOMH00QWS5 / MHOOQW 2.400.000 EUR 2,26
DEOOOMHO00QX3 / MHO0QX 2.400.000 EUR 2,22
DEOOOMHO00QY1 / MHOOQY 2.400.000 EUR 2,18
DEOOOMH00QZ8 / MHO0QZ 2.400.000 EUR 2,13
DEOOOMHO0ORO08 / MHOORO 2.400.000 EUR 2,09
DEOOOMHOOR16 / MHOOR1 2.400.000 EUR 2,05
DEOOOMHO0R24 / MHOOR2 2.400.000 EUR 2,00
DEOOOMHOOR32 / MHOOR3 2.400.000 EUR 1,96
DEOOOMHO0R40 / MHOOR4 2.400.000 EUR 1,92
DEOOOMHOORS57 / MHOORS5 2.400.000 EUR 1,87
DEOOOMHO0R65 / MHOOR6 2.400.000 EUR 1,83
DEOOOMHOOR73 / MHOOR7 2.400.000 EUR 1,79
DEOOOMHOOR81 / MHOORS8 2.400.000 EUR 1,74
DEOOOMHOOR99 / MHOOR9 2.400.000 EUR 1,70




