Morgan Stanley

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fir Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere
flr das Euro 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities der

Morgan Stanley & Co. International plc
(Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)): 4APQUHN3JPFGFNF3BB653)

(eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter dem Recht von England und Wales)
als Emittentin
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- ARG Al [elzs Bewert-
(ISIN / WKN) reis licher der Aktie (einschlieBlich ISIN und Bloomberg Seite) Rebalance unasta
P Basispreis | Option Bezugs- gstag
verhaltnis

500,000 Faktor 2x Long Zalando EUR Stammaktie der Zalando SE Ohne
(DEO0OMF1GUZ8 / MF1GUZ) BUR10.00 | 153575 | Long (DE000ZAL1111 / ZAL GY Equity) 0544736 | £ gtalligkeit

333,333 Faktor 3x Long Iberdrola EUR Stammaktie der Iberdrola, S.A. Ohne
(DEOOOMF1GT33 / MF1GT3) EUR 10.00 3.889333 Long (ES0144580Y14 / IBE SM Equity) 5.142269 Endfalligkeit

333,333 Faktor 3x Long zooplus Stammaktie der zooplus AG Ohne
(DEOOOMF1GSR9 / MF1GSR) EUR 10.00 EUR 88.3 Long (DE0005111702 / ZO1 GY Equity) 0.226501 Endfalligkeit

250,000 Faktor 4x Long zooplus EUR Stammaktie der zooplus AG Ohne
(DEOOOMF1GSS7 / MF1GSS) BUR10.00 | 993375 | Long (DE0005111702 / ZO1 GY Equity) 0302001 | £ tligkeit

500,000 Faktor 2x Long zooplus Stammaktie der zooplus AG Ohne
(DEOOOMF1GSQ1 / MF1GSQ) EUR 10.00 | EUR 66.225 Long (DE0005111702 / ZO1 GY Equity) 0.151 Endfalligkeit

333,333 Faktor 3x Long Wuestenrot & Wuerttembergische EUR 10.00 EUR Lon Stammaktie der Wuestenrot & Wuerttembergische AG 1608579 Ohne
(DEOOOMF1GTO09 / MF1GTO) ' 12.433333 9 (DE0008051004 / WUW GY Equity) ' Endfalligkeit

250,000 Faktor 4x Long Wuestenrot & Wuerttembergische EUR 10.00 EUR Lon Stammaktie der Wuestenrot & Wuerttembergische AG 2144772 Ohne
(DEOOOMF1GT17 / MF1GT1) : 13.9875 9 (DE0008051004 / WUW GY Equity) : Endfalligkeit

500,000 Faktor 2x Long Wuestenrot & Wuerttembergische Stammaktie der Wuestenrot & Wuerttembergische AG Ohne
(DEOOOMF1GSZ2 / MF1GSZ) EUR10.00 | EUR9.325 | Long (DE0008051004 / WUW GY Equity) 1.072386 Endfalligkeit

26,900 Faktor 5x Long Novo Nordisk B Stammaktie der Novo Nordisk A/S (Class B) Ohne
(DEOOOMF1GUGS / MF1GUG) EUR10.00 | DKK188 | Long (DK0060534915 / NOVOB DC Equity) 1581903 | £ talligeit

44,833 Faktor 3x Long Novo Nordisk B DKK Stammaktie der Novo Nordisk A/S (Class B) Ohne
(DEOOOMF1GUE3 / MF1GUE) BUR10.00 | 156 666667 | -ON9 (DK0060534915 / NOVOB DC Equity) 0.949142 | £ italligkeit

33,625 Faktor 4x Long Novo Nordisk B Stammaktie der Novo Nordisk A/S (Class B) Ohne
(DEOOOMF1GUFO / MF1GUF) EUR10.00 | DKK 17625 | Long (DK0060534915 / NOVOB DC Equity) 1.265522 | £ ralligkeit

22,417 Faktor 6x Long Novo Nordisk B DKK Stammaktie der Novo Nordisk A/S (Class B) Ohne
(DEOOOMF1GUHS / MF1GUH) BUR10.00 | 195833333 | Lon9 (DK0060534915 / NOVOB DC Equity) 1.898284 | £ talligkeit

166,667 Faktor 6x Long Telefonica EUR Stammaktie der Telefonica, S.A. Ohne
(DEOOOMF1GTA3 / MF1GTA) BUR10.00 | 7374167 | lON9 (ES0178430E18 / TEF SM Equity) 6.780427 |k talligkeit

33,625 Faktor 4x Long DSV DKK Stammaktie der DSV A/S Ohne
(DEOOOMF1GSMO / MF1GSM) BUR10.00 | 555075 | Long (DK0060079531 / DSV DC Equity) 0.884849 | £ falligkeit

250,000 Faktor 4x Long UPM-Kymmene EUR Stammaktie der UPM-Kymmene Corporation Ohne
(DEOOOMF1GVA9 / MF1GVA) EUR 10.00 16.9125 Long (F10009005987 / UPM FH Equity) 1.773836 Endfalligkeit

333,333 Faktor 3x Long Inditex EUR Stammaktie der Industria de Diseno Textil, S.A. Ohne
(DEOOOMF1GV54 / MF1GVS5) BUR10.00 | 54 336667 | “ON9 (ES0148396007 / ITX SM Equity) 0.983445 | £\ talligkeit

250,000 Faktor 4x Long Inditex EUR Stammaktie der Industria de Diseno Textil, S.A. Ohne
(DEOOOMF1GV62 | MF1GV6) EUR 10.00 22.87875 Long (ES0148396007 / ITX SM Equity) 1.31126 Endfalligkeit

(jeweils eine "Serie von Wertpapieren")
begeben von

Morgan Stanley & Co. International plc (die "Emittentin™)

Diese endgtltigen Bedingungen vom 16. Juli 2020 (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129
abgefasst. Vollstandige Informationen tber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschlieRlich auf der Grundlage dieser Endgultigen Bedingungen im
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Zusammenlesen mit dem Basisprospekt fur aktienbezogene und anleihebezogene Wertpapiere vom 15. Juli 2020 und etwaiger Nachtréage dazu (der "Basisprospekt")
erhéltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf der Webseite der Luxemburger Bérse (www.bourse.lu) veréffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulierten Markt
einer Wertpapierbtrse zugelassen werden und/oder (ii) 6ffentlich angeboten werden, werden die Endgiltigen Bedingungen beziglich dieser Wertpapiere auf der
Webseite der Emittentin (https://zertifikate.morganstanley.com) veréffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgultigen
Bedingungen angefigt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt vom 5. Dezember 2016 enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere und den Emissionsspezifischen
Emissionsbedingungen fur Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen") definiert sind, haben, falls die Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes
bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert mit Ablauf des 15. Juli 2021 oder mit der
Verdffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts fur Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere fir das Euro
2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt"), je nachdem welches Ereignis friher eintritt, seine Gultigkeit (das
"Ablaufdatum des Basisprospekts"). Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen sollen die in diesen Endgiltigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die
"Fortlaufend Angebotenen Wertpapiere") weiterhin den im Basisprospekt festgelegten Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts
sind diese Endgtiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spater als am Ablaufdatum des
Basisprospekts) auf https://zertifikate.morganstanley.com sowie auf der Internetseite der Wertpapierbérse Luxemburg (www.bourse.lu) verfigbar sein.
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0] Emissionspreis:

(ii) Begebungstag:

® Borsenzulassung und
Borsenhandel:

(ii) Erster Handelstag:

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:

Prospektpflichtiges Angebot:

ISIN:

WKN:

Hinweis darauf, wo Angaben Uber die
vergangene und kinftige
Wertentwicklung der Aktie und deren
Volatilitat eingeholt werden kénnen:

Details zu Benchmark Administrator:

TEIL |

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf
die Wertpapiere mit der mafRgeblichen WKN
spezifiziert.

6. Februar 2017 (der "Begebungstag")

Ein Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum
Handel ab dem Ersten Handelstag im Freiverkehr
der Stuttgarter Borse (EUWAX) wurde gestellt.

2. Februar 2017

Keine.

Ein Angebot kann aulRerhalb des
Ausnahmebereichs gemafll Artikel 1(4) der
Prospektverordnung im Grol3herzogtum

Luxemburg, in Deutschland und in Osterreich (die
"Offentlichen Angebotsstaaten") vom
Begebungstag (einschlieflich) bis (i) zum Ablauf
der Gultigkeit des Basisprospekts oder (i) zum
Ablauf der Giltigkeit des Neuen Basisprospekts
(jeweils einschliel3lich), je nachdem welches
Ereignis spater eintritt (die "Angebotsfrist"),
durchgefiihrt werden.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf
die Wertpapiere mit der malgeblichen ISIN
spezifiziert.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf
die Wertpapiere mit der mafRgeblichen WKN
spezifiziert.

Wie in der untenstehenden Tabelle nach 84a der
Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Wertpapiere mit der mafgeblichen ISIN unter
"Aktie" spezifiziert.

Wie in der untenstehenden Tabelle nach 8§4a der
Emissionsbedingungen in  Bezug auf die
Wertpapiere mit der mafR3geblichen ISIN spezifiziert.
Der jeweilige Administrator wird zum Begebungstag
im Register der Administratoren und Benchmarks,
das von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities and

Markets Authority) gemaR Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung (Verordnung (EV)
2016/1011) (die  "Benchmark-Verordnung")

erstellt und gefuhrt wird, wie in der Tabelle in Bezug
auf die Wertpapiere mit der maRgeblichen ISIN
angegeben aufgefihrt.
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9. Mogliche Anwendbarkeit von Section Nach Festlegung der Emittentin sollten die
871(m) des U.S.-Steuergesetzes: Wertpapiere nicht dem Steuereinbehalt gemaf
Section 871(m) des U.S.-Steuergesetzes, wie
untenstehend beschrieben, unterliegen. Eine
ausfuhrliche Darstellung dieser Thematik ist im
Basisprospekt im Abschnitt "Disclaimer — Mdgliche
Anwendbarkeit von Section 871(m) des U.S.-
Steuergesetzes" enthalten.

Teill. -2



TEIL II.

Emissionsbedingungen

§1
(Wahrung. Stiickelung. Form. Clearing Systeme)

(1) Wéhrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan
Stanley & Co. International plc (die "Emittentin") wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl von
Sticken in Euro (die "Wahrung" oder "EUR") ohne Nennbetrag begeben.

(2) Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhandige/n Unterschrift/en eines oder mehrerer ordnungsgeman
bevollmachtigten/er Vertreter/s der Emittentin tragt und von der Hauptzahlistelle mit einer
Kontrollunterschrift versehen ist. Glaubiger der Wertpapiere (jeweils ein "Glaubiger" und zusammen
die "Glaubiger") haben unter keinen Umstanden das Recht, effektive Wertpapiere zu verlangen oder
zu erhalten.

(3) Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing
Systems verwahrt werden, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erfullt
sind. "Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
oder jeder Rechtsnachfolger. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen
Globalurkunde zu, die gemafl den Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems
Ubertragen werden kénnen.

§2
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften, die den
Verpflichtungen Vorrang einrdumen.

§3

(Zinsen)
Auf die Wertpapiere werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

§4

(Riickzahlung. AuBerordentliches Ereignis)

(1) Ruckzahlung. Die Wertpapiere haben keinen bestimmten Falligkeitstag. Die Wertpapiere werden
aufgrund einer Kiindigung durch die Emittentin, einer Ausiibung des AuslUbungsrechts des Glaubigers
oder aufgrund einer Reset Ereignis Beendigung (wie jeweils nachstehend definiert) und vorbehaltlich
einer Verschiebung aufgrund eines Stdrungstages nach §4b am Falligkeitstag (wie nachstehend
definiert) zurtickgezahlt zum Rickzahlungsbetrag, im Fall der Kiindigung durch die Emittentin oder der
Ausubung des Ausubungsrechts des Glaubigers bzw. im Fall des Eintritts einer Reset Ereignis
Beendigung zum Mindestbetrag.

Der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag beziglich jedes Wertpapiers wird von der
Berechnungsstelle unter Anwendung der mafgeblichen Festlegungen der Festlegungsstelle und in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen berechnet.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle
gemalf §12 unverziglich nach seiner Feststellung mitgeteilt.

) Kindigung durch die Emittentin. Vorbehaltlich einer wirksamen Ausibung des Ausibungsrechts des
Glaubigers oder des Eintritts einer Reset Ereignis Beendigung steht es der Emittentin frei, die
Wertpapiere vollstandig, jedoch nicht teilweise ab dem Ersten Handelstag (einschlief3lich), an jedem
Geschéftstag durch Mitteilung an die Glaubiger gemafl §12 zu kiindigen (die "Kiindigung durch die
Emittentin"). Eine solche Erklarung (die "Kiindigungsmitteilung") ist unwiderruflich und soll den Tag,
zu dem die Wertpapiere gekiindigt werden bestimmen (der "Kilindigungstag").

Nach einer Kindigung durch die Emittentin werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Ruckzahlungsbetrag zurtickgezahit.
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(%)

(6)

(7)

Ausiubungsrecht des Glaubigers. Vorbehaltlich des Eintritts einer Reset Ereignis Beendigung und
unabhangig von einer Mitteilung einer Kiindigung durch die Emittentin ist jeder Glaubiger berechtigt, die
Wertpapiere ab dem Ersten Handelstag (einschlieflich), an jedem Geschéaftstag (jeweils ein
"Ausiibungstag") zu kiindigen (das "Ausiibungsrecht des Gliaubigers") durch Ubermittlung einer
vollstandig ausgefiillten Optionsaustibungserklarung (die "Ausiibungserklarung") in Textform an die
angegebene Nummer oder Adresse, unter Verwendung der bei jeder Zahlstelle, der Emittentin oder auf
der Internetseite der Emittentin (www.morganstanley.com/etp/de) erhéltlichen Form. Der Widerruf einer
erfolgten Auslibung des Auslibungsrechts des Glaubigers ist nicht mdglich.

Nach einer Auslibung des Austibungsrechts des Glaubigers werden die Wertpapiere am Falligkeitstag
zum Rickzahlungsbetrag zurtickgezahilt.

Reset Ereignis. Die Festlegungsstelle wird, bei Vorliegen eines Reset Ereignisses, nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich verniinftiger Weise handelnd fiir das Wertpapier auf Basis des beim
unmittelbar nach Eintritt des Reset Ereignisses erfolgenden Abwickelns der in Bezug auf die Aktie
abgeschlossenen Hedgingvereinbarungen erzielten Durchschnittspreises einen angemessenen
Marktwert festlegen (der ,Hedging-Wert®).

(i) Falls der Hedging-Wert unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses
anwendbaren Basispreis liegt oder diesem entspricht, gelten die Wertpapiere automatisch als
gekindigt (die ,Reset Ereignis Beendigung“) und werden am Falligkeitstag zum
Mindestbetrag zuriickgezahlt; oder

(i) Falls der Hedging-Wert Gber dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses
anwendbaren Basispreis liegt, wird die Festlegungsstelle (A) den Basispreis, so wie in der
Definition des Basispreises naher beschrieben, (B) den Wertpapierwert, so wie in der Definition
des Wertpapierwerts naher beschrieben, und (C) das Rebalance Bezugsverhaltnis, so wie in
der Definition des Rebalance Bezugsverhaltnisses naher beschrieben (wobei das Rebalance
Bezugsverhaltnis nach der Festlegung des Wertpapierwerts gemaf obigem (B) festzulegen ist),
neu festlegen.

"Reset Ereignis" bedeutet, dass der Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Planmafigen
Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums, und aul3er zu einem Zeitpunkt, der ein Stérungstag
ist, kleiner als die Reset Barriere ist oder dieser entspricht.

Der Eintritt einer Reset Ereignis Beendigung wird den Glaubigern geman § 12 mitgeteilt.

Auflésende Bedingung. Das Recht zur Kiindigung durch die Emittentin und das Ausiibungsrecht des
Glaubigers unterliegen jeweils der aufldsenden Bedingung, dass der Eintritt einer Reset Ereignis
Beendigung vor oder am Bewertungstag, der Kiindigung durch die Emittentin und dem Ausibungsrecht
des Glaubigers vorgeht.

AuBerordentliches Ereignis. Im Fall eines AuRerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin alle oder
nur einige der ausstehenden Wertpapiere zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurickzahlen,
wenn die Emittentin die Glaubiger spatestens 5 Geschéaftstage vorher gemal §12 dariber unterrichtet
hat, und spatestens 7 Geschaftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung
Ubersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden. Jedes Wertpapier kann auf Wunsch der Emittentin
vollstandig, aber nicht teilweise jederzeit zu seinem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag durch
Barausgleich gemaf §12 zurlickgezahlt werden, nachdem die Emittentin die Gldubiger mindestens 30
Tage zuvor uber die entsprechende Absicht unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein
Steuerereignis ist eingetreten, wobei "Steuerereignis" bedeutet, dass (i) die Emittentin zum
nachstfolgenden Termin einer falligen Zahlung bzw. Lieferung unter den Wertpapieren verpflichtet ist,
bzw. dazu verpflichtet sein wird, in Folge einer Anderung oder Ergdnzung der Gesetze und
Verordnungen einer Rechtsordnung, in der die Emittentin ihren Sitz hat, einer Rechtsordnung, in der
jeweils die Hauptzahlstelle (wie in §9 angegeben) und die Zahlstelle (wie in §9 angegeben) ihren Sitz
hat, und einer Rechtsordnung, in der die Wertpapiere offentlich angeboten worden sind, und den
Vereinigten Staaten von Amerika (jeweils eine "Steuerjurisdiktion") oder einer jeweils zur
Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaft oder Behdrde, oder Anderungen in der Anwendung
oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und Verordnungen, sofern die entsprechende Anderung am
oder nach dem Ersten Handelstag wirksam wird, zusatzliche Betrage gemaR §6 zu zahlen, und (ii) eine
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(8)

solche Verpflichtung seitens der Emittentin nicht durch angemessene ihr zur Verfligung stehenden
MaRnahmen vermieden werden kann (jedoch nicht durch Ersetzung der Emittentin gemaf §10). Vor
Bekanntgabe einer Mitteilung Gber eine Rickzahlung gemaf diesen Bestimmungen hat die Emittentin
der Hauptzahlstelle eine von einem Mitglied der GeschéaftsfUhrung der Emittentin unterzeichnete
Bescheinigung zukommen zu lassen, der zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine entsprechende
Rickzahlung zu leisten, und in der nachvollziehbar dargelegt ist, dass die Bedingungen fir das Recht
der Emittentin zur Rickzahlung gemaf diesen Bestimmungen erflllt sind; zusatzlich hat die Emittentin
ein von unabhangigen Rechts- oder Steuerberatern erstelltes Gutachten vorzulegen, demzufolge die
Emittentin in Folge einer entsprechenden Anderung oder Erganzung zur Zahlung zusétzlicher Betrage
verpflichtet ist oder sein wird.

Vorzeitige Kindigung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Hedging-Stérung, Gestiegener
Hedging Kosten und/oder eines Insolvenzantrags. Die Emittentin kann die Wertpapiere jederzeit bei
Vorliegen einer Rechtsadnderung und /oder einer Hedging-Stérung und/oder Gestiegener Hedging
Kosten und/oder eines Insolvenzantrags vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die Wertpapiere
vollstandig (aber nicht teilweise) am zweiten Geschéaftstag, nachdem die Benachrichtigung der
vorzeitigen Ruckzahlung gemall §12 verdffentlicht wurde (der "Vorzeitige Riickzahlungstag"),
zurickzahlen und wird den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf
die Wertpapiere mit Wertstellung eines solchen Vorzeitigen Rickzahlungstags im Einklang mit den
mafgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdrdlichen Vorschriften und in
Einklang mit und gemaf diesen Emissionsbedingungen an die entsprechenden Glaubiger zahlen oder
eine entsprechende Zahlung veranlassen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Ruckzahlungsgebihren sind von den entsprechenden Glaubigern zu tragen und die Emittentin
Ubernimmt hierfir keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsinderung" bedeutet, dass (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderung der
Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden Gesetze
oder Verordnungen relevant sind (einschliellich der Aussagen der Steuerbehdrden), die Emittentin
nach Treu und Glauben feststellt, dass (x) der Abschluss eines Vertrags, der sich auf ein Investment in

die Aktie bzw. die Aktien bezieht, rechtswidrig geworden ist, oder (y) die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber
nicht beschrankt auf Erhdhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen
an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist unter Anwendung wirtschaftlich
vernlnftiger Bemuhungen, (A) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin zur
Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Wertpapieren
fir notwendig erachtet oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése aus den Transaktionen bzw.
Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren (auller
Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschliel3en, fortzufihren oder abzuwickeln
bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche die
Emittentin zur Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Wertpapieren flr notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu
realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur
erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene
Hedging Kosten angesehen werden.

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass die Gesellschaft der Aktie (wie im §4a der Emissionsbedingungen
definiert) bei einer oder durch eine Regulierungs- oder Aufsichtsbehérde oder bei einer oder durch eine
ahnliche Behorde, die hauptsachlich fir Insolvenz-, Sanierungs- und Aufsichtsverfahren zustandig ist,
in der Jurisdiktion, in der die Gesellschaft der Aktie gegriindet wurde oder ihren Geschafts- oder
Hauptsitz hat, ein Verfahren eingeleitet oder beantragt hat oder einem Verfahren zustimmt, welches auf
die Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses gerichtet ist oder eine andere Abhilfe nach
Insolvenz- oder Konkursrecht oder verwandten Rechtsgebieten, die auf die Glaubigerrechte Einfluss
nehmen, verschafft (einschliellich eines Moratoriums oder vergleichbaren Verfahrens); oder es wurde
ein Abwicklungs- oder Liquidationsantrag bei einer oder durch eine solche Regulierungs- oder
Aufsichtsbehérde oder dhnliche Behdrde gestellt bzw. die Gesellschaft der Aktie stimmt einem solchen
Antrag zu, vorausgesetzt, dass die eingeleiteten Verfahren oder die Antrdge, die von Glaubigern
gestellt wurden, in die die Gesellschaft der Aktie aber nicht eingewilligt hat, nicht als Insolvenzantrage
zu betrachten sind.
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(9) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag. Innerhalb dieses §4 und §8 gilt folgendes:

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" jedes Wertpapiers ist ein Betrag, der von der Festlegungsstelle
unter Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben und in wirtschaftlich vernunftiger
Weise zu einem Tag festgelegt wird, den die Festlegungsstelle bestimmt (vorausgesetzt, dass dieser
Tag nicht mehr als 15 Tage vor dem Tag liegt, der fur die Rickzahlung der Wertpapiere festgelegt
wurde) und der einem Betrag pro Wertpapier entspricht, zu dem ein Qualifiziertes Finanzinstitut (wie
nachstehend definiert) sdmtliche Zahlungsverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen hinsichtlich
dieses Wertpapiers pro Wertpapier lbernehmen wiirde, wenn kein Steuerereignis (wie in §4 (7)
definiert), keine Rechtsdnderung, keine Hedging-Stérung, keine Gestiegenen Hedging Kosten kein
Insolvenzantrag und/oder kein Zusatzliches Stérungsereignis und/oder kein AuRerordentliches Ereignis
hinsichtlich dieser Wertpapiere eingetreten bzw. gestellt worden ware.

Fur die vorstehenden Zwecke bezeichnet "Qualifiziertes Finanzinstitut" ein Finanzinstitut, das unter
einer Rechtsordnung der Vereinigten Staaten von Amerika, der Europaischen Union oder dem Recht
von Japan gegrindet wurde und das zum Zeitpunkt, zu dem die Festlegungsstelle den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag festlegt, Wertpapiere mit einer Falligkeit von einem Jahr oder weniger vom
Ausgabetag dieser Wertpapiere ausstehend hat und das Uber das folgende Rating verflgt:

(1) A2 oder besser von Standard & Poor’'s Global Ratings oder einem Nachfolger dieser
Ratingagentur oder ein vergleichbares Rating, das dann von einer Nachfolgeratingagentur
verwendet wird; oder

(2) P-2 oder besser von Moody’s Investors Service, Inc. oder einem Nachfolger oder ein
vergleichbares Rating, das dann von einer Nachfolgeratingagentur verwendet wird,

vorausgesetzt, dass falls kein Qualifiziertes Finanzinstitut die vorstehenden Kriterien erfillt, die
Festlegungsstelle unter Wahrung des Grundsatzes von Treu und Glauben ein anderes qualifiziertes
Finanzinstitut bestimmt, dessen begebene Wertpapiere eine Falligkeit haben, die und dessen
Ratingprofil am ehesten die vorstehenden Kriterien erfillen.

§4a
(Definitionen)

"Aktie" bezeichnet die in der Tabelle angegebene Aktie.

"Aktien-Kurs" ist der Kurs der Aktie, wie er von der Festlegungsstelle unter Bezugnahme auf den von der
Bdrse zur Bewertungszeit verdffentlichten Kurs der Aktie festgestellt wird.

"Aktien-Kursvorangehend" ist der Aktien-Kurs an dem unmittelbar vorangehenden PlanmaRigen Handelstag.

"Anpassungstage" bezeichnet die im Finanzierungszeitraum tatsachlich angefallenen Kalendertage dividiert
durch 360.

"Anpassungstermin” bezeichnet den Ersten Handelstag und danach jeden Tag (auf’er Samstag und
Sonntag), wie nach billigem Ermessen der Festlegungsstelle gemaflt § 317 BGB und unter Berlicksichtigung
der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und
Glauben festgelegt.

"AuBerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag je Aktie, der von der Festlegungsstelle insgesamt
oder zu einem Teil als auRerordentliche Dividende eingestuft wird.

"AuBerordentliches Ereignis" ist eine Fusion, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine Insolvenz
bzw. ein Delisting.

"Ausiibungsbewertungstag" ist der erste PlanmaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf
von 35 Kalendertagen nach dem Ausibungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist
zwingend und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Ausiuibungstag" ist der in § 4 (3) definierte Tag.

"Basispreis" ist anfanglich am Ersten Handelstag der anfangliche Basispreis, wie in der Tabelle angegeben
(der "Anféangliche Basispreis"). Der Basispreis wird anschlielend,

(i) falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, von der Festlegungsstelle an jedem Anpassungstermin
angepasst und gilt von diesem Anpassungstermin (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden
Anpassungstermin  (ausschlieBlich). Jeder angepasste Basispreis (ausschliellich des
Anfanglichen Basispreises) wird wie folgt berechnet:

(Aktien-Kursvorangehend - Dividende) x [(TLF - 1)/TLF] x [1+ (Referenzzinssatz + Zinsanpassungssatz +
Wertpapiergebiihr) x Anpassungstage]; oder
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(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, von der Festlegungsstelle gemaR den folgenden
Bestimmungen ermittelt:

[(TLF - 1)/TLF] x Hedgingwert
"Begebungstag" ist der 6. Februar 2017.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Ersten Handelstag (einschlieRlich) bis zur
Bewertungszeit am Bewertungstag (einschlieRlich).

"Bewertungstag" ist der frGheste der folgenden Tage:
(a) der Ausuibungsbewertungstag; und

(b) der Kiindigungsbewertungstag.

"Bewertungszeit" bezeichnet den planmaRigen wochentaglichen Bdrsenschluss der Bdrse (ohne
Berucksichtigung von Handel nach Geschéaftsschluss oder sonstiger Handel aullerhalb der regularen
Handelszeiten) oder einen anderen Zeitraum, wie von der Emittentin in eigenem Ermessen gemaf § 315 BGB
bestimmt unter Bericksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung
des Grundsatzes von Treu und Glauben.

"Borse" bezeichnet die Boérse oder das Handelssystem, wie in der Tabelle angegeben, jeden Rechtsnachfolger
der Bérse oder des Handelssystems und jede Ersatzbérse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der
Handel in der Aktie vorlibergehend Ubertragen worden ist (vorausgesetzt, dass nach Feststellung der
Festlegungsstelle an dieser Ersatzbdrse oder an diesem Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Boérse
vergleichbare Liquiditat in der Aktie vorhanden ist).

"Borsengeschiftstag" bezeichnet jeden PlanmaRigen Handelstag, an dem die Borse und die Verbundene
Borse fir den Handel wahrend ihrer Ublichen Borsensitzungszeit gedffnet sind, auch wenn die Borse oder
Verbundene Bdrse vor ihrem planmaRigen Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstorung” bezeichnet jedes Ereignis (auBer der Friihzeitigen SchlieBung), welches die Fahigkeit der
Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt (wie von der Festlegungsstelle bestimmt), (i) an der Boérse in den
Aktien Geschafte auszufiihren oder den Marktwert dieser Aktien zu erhalten oder (ii) in auf die Aktie
bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an einer Verbundenen Bdrse Geschafte auszufthren oder
Marktwerte zu erhalten.

"Delisting" bedeutet eine Ankilindigung der Boérse, dass gemal den Regeln dieser Bérse die Aktien aus
irgendeinem Grund (auRer einer Fusion oder einem Ubernahmeangebot) aufhéren (oder aufhéren werden), an
dieser Borse zugelassen, gehandelt oder 6ffentlich notiert zu werden und diese nicht unverziglich an einer
Borse oder einem Handelssystem im selben Land dieser Borse (oder, sollte sich diese Bérse innerhalb der
Européischen Union befinden, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union) wieder zugelassen, gehandelt
oder o6ffentlich notiert werden.

"Dividende" bezeichnet

(i) soweit in der Tabelle "Dividende" als “Anwendbar” festgelegt ist, einen Betrag, der den
Dividendenzahlungen und/oder anderer Barausschittungen in Bezug auf die Aktie entspricht,
bei der innerhalb des Dividendenzeitraums ein Ex-Dividendentag eintritt und, (A) falls in der
Tabelle "Bruttodividende" als anwendbar festgelegt ist, wird die Dividende ungeachtet etwaiger
Quellensteuern oder sonstiger Abzlge festgelegt oder, (B) falls in der Tabelle "Nettodividende"
als "Anwendbar" festgelegt ist, wird die Dividende abziiglich eines Einbehaltungssatzes
festgelegt, der unter Nutzung eines Einbehaltungssatzes berechnet wird, der nicht hinter dem
Maximum des Quellensteuersatzes zuriicksteht, welcher auslandischen institutionellen
Investoren, die nicht von einem Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, von der
Grindungsjurisdiktion der Aktie auferlegt wird und abzliglich aller Ausgaben; jeweils wie von
der Festlegungsstelle in ihrem billigem Ermessen gemalR § 317 BGB und unter
Berlcksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung
des Grundsatzes von Treu und Glauben festgelegt.

Falls die Dividendenwahrung von der des Basispreises abweicht, wird die Dividende in die
Wahrung des Basispreises zum geltenden Devisenkassakurs, wie von der Festlegungsstelle
bestimmt, umgerechnet.

(ii) soweit in der Tabelle "Dividende" als “Nicht Anwendbar” festgelegt ist, Null.

Eine Dividende, die als ,Nicht Anwendbar® festgelegt worden ist, kann wahrend der Laufzeit
des Wertpapiers nach billigem Ermessen der Emittentin gemal § 315 BGB und unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berticksichtigung
des Grundsatzes von Treu und Glauben als ,Anwendbar“ geandert werden. Eine so geanderte
Dividende wird danach wie vorstehend unter (i) festgelegt und/oder berechnet.
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Jede Festlegung der Dividende durch die Emittentin wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle gemaf
§12 unverziglich nach ihrer Feststellung mitgeteilt.

"Dividendenzeitraum"” ist, soweit "Dividende" in der Tabelle als "Anwendbar" festgelegt ist, der Zeitraum vom
Ersten Handelstag (ausschlieBlich) bis zum né&chsten darauf folgenden PlanméaBigen Handelstag
(einschlief3lich), und danach jeder Zeitraum von einem PlanmaBigen Handelstag (ausschliefllich) bis zum
nachsten darauf folgenden PlanmaRigen Handelstag (einschlief3lich).

"Endgiiltiger Aktien-Kurs" ist der Aktien-Kurs zur Bewertungszeit am Bewertungstag.

"Erster Handelstag" ist der 6. Februar 2017.
"Falligkeitstag" bezeichnet den in § 5(1) bestimmten Tag.

"Finanzierungszeitraum" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage vom unmittelbar vorhergehenden
Anpassungstermin, ausschlief3lich, bis zum gegenwartigen Anpassungstermin, einschlief3lich.

"Friihzeitige SchlieBung" bedeutet an einem Borsengeschéaftstag der Bérse oder der Verbundenen Borse die
Schlielung der Boérse oder Verbundenen Boérse vor dem planmafRigen Borsenschluss, es sei denn, diese
SchlieBung ist von der Bérse oder Verbundenen Boérse mindestens eine Stunde vor (i) der tatséchlichen
Schlusszeit der planmaRigen Borsensitzung an der Borse oder Verbundenen Boérse an diesem
Borsengeschaftstag, oder, falls dieser Zeitpunkt friiher liegt, (i) dem Annahmeschluss zur Ubermittiung von
Auftragen in die Handelssysteme der Borse oder der Verbundenen Borse zur Ausfiihrung zur Bewertungszeit
an diesem Borsengeschaftstag angekuindigt worden.

"Fusion" ist jede (i) Umklassifizierung oder Anderung der Aktien, die in eine Ubertragung oder eine
unwiderruflichen Ubertragungsverpflichtung aller dieser im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge hat, (ii) die
Konsolidierung, der Zusammenschluss, die Fusion oder der verbindliche Aktientausch der Gesellschaft der
Aktie mit einem anderen Unternehmen oder in ein anderes Unternehmen (es sei denn die Gesellschaft der
Aktie ist das fortbestehende Unternehmen und die Fusion hat die Umklassifizierung oder den Austausch von
keiner der im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge) oder (iii) ein anderes Ubernahmeangebot, ein
Tauschangebot, die Bewerbung, der Vorschlag oder ein anderes Ereignis einer Einheit oder Person, das
darauf abzielt, 100% der im Umlauf befindlichen Aktien der Gesellschaft der Aktie zu erhalten und das fir
diese Aktien die Ubertragung oder eine unwiderrufliche Ubertragungsverpflichtung zur Folge hat (es sei denn,

die Aktien gehdren dieser Einheit oder Person oder werden von dieser kontrolliert), oder (iv) die
Konsolidierung, der Zusammenschluss, die Fusion oder der verbindliche Aktientausch der Gesellschaft der
Aktie mit einem anderen Unternehmen oder in ein anderes Unternehmen, wobei die Gesellschaft der Aktie das
fortbestehende Unternehmen bleibt und die Fusion weder die Umklassifizierung noch den Austausch der im
Umlauf befindlichen Aktien zur Folge hat, wobei aber als Folge dieses Ereignisses die unmittelbar davor im
Umlauf befindlichen Aktien unmittelbar danach insgesamt weniger als 50% der im Umlauf befindlichen Aktien
darstellen; dabei muss in jedem der genannten Falle der Fusionstag am oder vor dem Bewertungstag liegen.

"Fusionstag" ist der Abschlusstag einer Fusion oder, sollte ein Abschlusstag unter dem auf die Fusion
anwendbaren drtlichen Recht nicht feststellbar sein, der durch die Festlegungsstelle bestimmte Tag.

"Geschéftstag" bezeichnet den/die in § 5(3) bestimmten Tag(e).
"Gesellschaft der Aktie" bezeichnet die in der Tabelle angegebene Aktiengesellschaft.

"Handelsaussetzung" bedeutet jede von der Bérse oder Verbundenen Bdérse verhangte oder anderweitig
verflgte Aussetzung oder Begrenzung des Handels, sei es wegen Kursausschlagen, die Begrenzungen der
Borse oder Verbundenen Boérse Uiberschreiten oder wegen sonstiger Griinde, (i) bezogen auf die Aktien an der
Bdrse oder (i) in auf die Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an einer Verbundenen Boérse.

"Insolvenz" bedeutet, dass aufgrund freiwilliger oder unfreiwilliger Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Auflésung
oder Abwicklung oder eines entsprechenden Verfahrens, das die Gesellschaft der Aktie betrifft, (A) samtliche
Aktien der Gesellschaft der Aktie auf einen Treuhander, Liquidator oder eine vergleichbare Person zu
Ubertragen sind, oder (B) den Inhabern der Aktien der Gesellschaft der Aktie die Ubertragung von Gesetzes
wegen verboten wird, oder (C) die Gesellschaft der Aktie aufgeldst oder beendet wurde bzw. nicht langer
besteht.

"Kiindigungsbewertungstag" ist der erste Planmaflige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf
von 35 Kalendertagen nach dem Kiindigungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist
zwingend und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Kiindigungstag" ist der in §4 (2) definierte Tag.
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"Marktstorung" bedeutet das Entstehen oder Bestehen (i) einer Handelsaussetzung, (ii) einer Borsenstorung,
soweit diese in beiden Fallen von der Festlegungsstelle als erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten
Stunde vor der Bewertungszeit, oder (iii) eine Frihzeitige Schlielung.

"Mindestbetrag" ist EUR 0,001 pro Wertpapier.

"PlanmaBiger Handelstag" bezeichnet jeden Tag, an dem die Bdrse oder Verbundene Boérse planmalig zum
Handel in der jeweiligen regularen Bérsensitzung gedffnet sind.

"Rebalance Bezugsverhiltnis" bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag das in der Tabelle festgelegte
anfangliche Rebalance Bezugsverhaltnis und danach,

(i) falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, ein Bezugsverhaltnis, welches von der
Festlegungsstelle an jedem Tag (auRBer Samstag und Sonntag) wie folgt berechnet wird:

(Wertpapierwertanfianglich x Target Hebelfaktor) / (Aktien-Kursanfinglich - Dividende); oder

(ii) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, ein Bezugsverhalinis, welches von der
Festlegungsstelle wie folgt berechnet wird:

(Wertpapierwert x Target Hebelfaktor) / Hedging-Wert

Zur Klarstellung: Der Wertpapierwert, der in der Berechnung des Rebalance Bezugsverhaltnisses unter (ii)
verwendet wird ist derjenige Wertpapierwert, der aufgrund eines Reset Ereignisses neu berechnet wird.

"Referenzzinssatz" ist der folgende Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der
Wahrung des Basispreises: der der Aktie in der Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf
der in der Tabelle aufgefihrten Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") verdffentlicht wird (oder auf einer
Bildschirmseite, die diese Bildschirmseite ersetzt) am maligeblichen Anpassungstermin, jeweils wie von der
Festlegungsstelle bestimmt und vorausgesetzt, dass der Referenzzinssatz nicht geringer als Null ist.

Im Fall, dass der Referenzzinssatz nicht auf der maf3geblichen Bildschirmseite am maf3geblichen Tag und zum
malgeblichen Zeitpunkt verdffentlicht wird, wird die Festlegungsstelle bei jeder Referenzbank (wie
nachstehend definiert) eine Quotierung fir den Referenzzinssatz anfordern. Wenn mindestens zwei
Quotierungen geliefert werden, betragt der Referenzzinssatz das arithmetische Mittel der Quotierungen. Falls
es nicht moglich ist, Quotierungen des Referenzzinssatzes von mindestens zwei Referenzbanken einzuholen,
dann bestimmt die Festlegungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemaR § 317 BGB und
unter Berlcksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben. Die Festlegungsstelle informiert die Hauptzahlstelle und die Glaubiger
hieriiber geman §12.

Wobei:

"Referenzbank" bezeichnet jeweils den Hauptsitz der vier GroBbanken in London im Londoner
Interbankenmarkt, die gewohnlicherweise Kursquotierungen fiir den Referenzzinssatz liefern.

“Reset Barriere” bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag die in der Tabelle festgelegte anfangliche Reset
Barriere (die ,Anfangliche Reset Barriere®). Sobald der Basispreis angepasst worden ist, wird die Reset
Barriere (einschlieRlich der Anfanglichen Reset Barriere) wie folgt angepasst:

Basispreis x (1 + Reset Barriere Anpassungsstand)

“‘Reset Barriere Anpassungsstand” bezeichnet den in der Tabelle festgelegten Reset Barriere
Anpassungsstand.

"Riickzahlungsbetrag" ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle unter Anwendung der maf3geblichen
Festlegungen durch die Festlegungsstelle gemaR den folgenden Bestimmungen ermittelt wird:

(Endgiiltiger Aktien-Kurs - Basispreis) x Rebalance Bezugsverhiltnis

vorausgesetzt, dass falls die Wahrung des Rickzahlungsbetrags von der Wahrung (wie in §1(1) definiert)
abweicht, wird der Rlckzahlungsbetrag in die Wahrung zum geltenden Devisenkassakurs, wie von der
Festlegungsstelle nach billigem Ermessen gemall § 317 BGB und unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben
bestimmt, umgerechnet, wobei der Rickzahlungsbetrag nicht weniger als EUR 0,001 betragt.
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"Storungsereignis auf der Seite der Finanzierungsquelle" bedeutet jedes der folgenden Ereignisse wie von
der Festlegungsstelle nach billigem Ermessen festgelegt:

(@)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(i)

()

(k)

()

Die Aktien werden umklassifiziert oder die Gesellschaft der Aktie wird von einem anderen Fonds, einer
Depotbank, einem Investmentvehikel, einem kollektiven Anlagefonds, einer Partnerschaft, einem
Treuhandvermoégen (Trust) oder einer anderen rechtlichen Einrichtung Ubernommen oder mit
einem/einer von diesen zusammengefasst, dessen/deren Auftrag, Risikoprofil und/oder Referenz von
dem Auftrag, dem Risikoprofil und/oder der Referenz der Gesellschaft der Aktie, wie ab dem Ersten
Handelstag angegeben, abweichen;

es erfolgt eine wesentliche Anderung in der Gesellschaft der Aktie, den Satzungsunterlagen der
Gesellschaft der Aktie, dem Auftrag, dem Risikoprofil oder den Anlagerichtlinien oder -zielen der
Gesellschaft der Aktie, wie ab dem Ersten Handelstag angegeben;

es liegt ein wesentlicher Versto3 gegen die Beschrankungen hinsichtlich der Anlage, der
Fremdfinanzierung oder der Aktienleihe der Gesellschaft der Aktie vor;

der Geschaftsfihrer, der Treuhander und/oder der Investment Manager der Gesellschaft der Aktie
verlangen/verlangt von der Emittentin, in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Satzungsunterlagen der Gesellschaft der Aktie, eine Riickzahlung oder Ubertragung der von der
Emittentin oder deren Tochtergesellschaften gehaltenen Aktien;

die Wahrungseinheit der Aktien wird, in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Satzungsunterlagen der Gesellschaft der Aktie, geandert;

jede Anderung der fiir die Gesellschaft der Aktie oder fiir die Aktien geltenden regulatorischen oder
steuerlichen Behandlung, falls zutreffend, die sich negativ auf die Gesellschaft der Aktie oder ihre
Tochtergesellschaften auswirken kdnnte, sofern sie Inhaber dieser Aktien sind;

die Tatigkeiten der Gesellschaft der Aktie, des Geschaftsfihrers, des Treuhanders und/oder des
Investment Managers der Gesellschaft der Aktie oder eines Dienstleistungsanbieters der Gesellschaft
der Aktie wird/werden aufgrund von Fehlverhalten, Verletzung einer Vorschrift oder Verordnung oder
anderen ahnlichen Griinden von der zustandigen Aufsichtsbehérde einer Priifung unterzogen oder die
zustandige Aufsichtsbehoérde ergreift eine Disziplinarmaflnahme in Bezug auf den Geschéaftsfuhrer,
Treuhander und/oder Investment Manager bzw. Dienstleistungsanbieter;

eine Anderung der nationalen, internationalen, finanziellen, politischen, wirtschaftlichen Verhaltnisse,
des Wechselkurses oder der Devisenbeschrankungen;

eine wesentliche Anderung oder eine moégliche wesentliche Anderung in (i) der GréRe, der Art, der
Verwaltung, der Haufigkeit des Handels in den Aktien (ii) etwaigen anderen Eigenschaften der
Gesellschaft der Aktie, einschlief3lich, aber nicht darauf begrenzt, dem Management der Gesellschaft
der Aktie; oder (iii) dem Dienstleister oder Investmentberater der Gesellschaft der Aktie oder der Person
oder dem Unternehmen das ahnliche Leistungen gegeniber der Gesellschaft der Aktie erbringt;

das Vorkommen oder das Bestehen eines Ereignisses, eines Umstandes oder eines Grundes
aulderhalb der Kontrolle der Emittentin, welche sich in erheblicher Weise negativ ausgewirkt haben oder
sich moglicherweise erheblich negativ auswirken kdnnten auf (i) die Hedgingpositionen der Emittentin
und/oder ihrer Tochtergesellschaften oder deren Fahigkeit, ihre Hedgingpositionen abzusichern oder (ii)
die Kosten, die der Emittentin und/oder ihren Tochtergesellschaften entstehen, um ihre
Hedgingpositionen abzusichern, in jedem Falle im Hinblick auf die Gesellschaft der Aktie;

in Bezug auf die vorstehenden Ereignisse (a) bis (f) gibt es eine Anklindigung der Gesellschaft der Aktie
bzw. im Namen der Gesellschaft der Aktie oder der Borse, das ein solches Ereignis eintreten wird; oder

es tritt eine Rechtswidrigkeit ein oder dem Geschaftsfiihrer, dem Treuhander und/oder dem Investment
Manager der Gesellschaft der Aktie und/oder der Gesellschaft der Aktie selbst wird die mafgebliche
Genehmigung oder Lizenz entzogen.

"Storungstag" bedeutet einen PlanmaRigen Handelstag, an dem die Borse oder eine Verbundene Boérse
wahrend ihrer Ublichen Geschaftszeiten nicht gedffnet ist oder eine Marktstérung eingetreten ist.

"Tabelle" bezeichnet die am Ende dieses § 4a stehende Tabelle.

"Target Hebelfaktor" und "TLF" bezeichnen den in der Tabelle zugewiesenen Target Hebelfaktor.
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"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, ein Tauschangebot, die Bewerbung, den
Vorschlag oder ein anderes Ereignis einer juristischen oder natlrlichen Person, das zur Folge hat, dass diese
Einheit oder Person durch Umwandlung oder auf sonstige Weise nach Feststellung der Festlegungsstelle
mehr als 10% und weniger als 100% der im Umlauf befindlichen stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft
der Aktie, wie jeweils durch die Festlegungsstelle anhand von Einreichungen bei staatlichen oder
selbstregulierten Stellen oder sonstiger von der Festlegungsstelle fur mafigeblich eingestuften Informationen
bestimmt, kauft oder auf andere Weise erhalt oder das Recht auf deren Ubertragung erhalt.

"Verbundene Borse(n)" bedeutet jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der Festlegungsstelle
bestimmt), an der oder dem der Handel eine erhebliche Auswirkung auf den Gesamtmarkt in auf diese Aktie
bezogenen Futures- oder Optionskontrakte hat (wie von der Festlegungsstelle bestimmt) oder, in jedem dieser
Falle, ein Ubernehmer oder Rechtsnachfolger einer solchen Bdrse oder eines solchen Handelssystems.

"Verstaatlichung" bedeutet, dass samtliche Aktien oder samtliche Vermdgenswerte oder im Wesentlichen
samtliche Vermdgenswerte der Gesellschaft der Aktie verstaatlicht oder enteignet werden oder in sonstiger
Weise auf eine staatliche Stelle, Behorde oder Koérperschaft zu tbertragen sind.

"Wertpapiergebiihr" bezeichnet eine Gebihr in Hohe der in der Tabelle zugewiesene Wertpapiergeblhr.

“Wertpapierwert” bezeichnet,

(i) falls ein Reset Ereignis nicht eingetreten ist, den angemessenen Marktwert des Wertpapiers,
der von der Festlegungsstelle an einem PlanmaRigen Handelstag nach Treu und Glauben und
in wirtschaftlich verninftiger Weise handelnd, festgelegt wird vorausgesetzt, dass falls die
Wahrung des Basispreises von der Wahrung (wie in §1(1) definiert) abweicht, wird dieser Wert
in die Wahrung des Basispreises zum geltenden Devisenkassakurs, wie von der
Festlegungsstelle nach billigem Ermessen gemaf § 317 BGB und unter Berlicksichtigung der
jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berticksichtigung des Grundsatzes von
Treu und Glauben bestimmt, umgerechnet; oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, einen Wert, welcher von der Festlegungsstelle wie folgt
berechnet wird:

(Hedging-Wert - Basispreis) x Rebalance Bezugsverhaltnis

wobei das Rebalance Bezugsverhaltnis, das zur Berechnung des Wertpapierwerts unter (ii) verwendet wird,
das letzte, vor dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbare, Rebalance Bezugsverhaltnis ist.

"Wertpapierwertanfingiich" bezeichnet den Wertpapierwert am unmittelbar vorangegangenen Planmafigen
Handelstag.

"Zinsanpassungssatz" ist der dem jeweiligen Wertpapier zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anfangliche
Zinsanpassungssatz ist der in der Tabelle zugewiesene anfangliche Zinsanpassungssatz (der "Anfangliche
Zinsanpassungssatz").

Die Emittentin kann den Zinsanpassungssatz einschlief3lich des Anfanglichen Zinsanpassungssatzes an jedem
PlanmaRigen Handelstag nach ihrem billigen Ermessen gemall § 315 BGB innerhalb einer in der Tabelle
bestimmten Bandbreite (Abweichungen (+) oder (-)) unter Bericksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben (einschlieRlich
Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes) neu festlegen. Der angepasste Satz wird unverziglich
geman § 12 veroffentlicht.

"Zusatzliches Stoérungsereignis" bezeichnet jeweils ein Steuerereignis, eine Rechtsanderung, eine
Hedging-Stérung, Gestiegene Hedging-Kosten, eine Fusion, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung,
eine Insolvenz, ein Insolvenzantrag, ein Delisting und ein Stérungsereignis auf der Seite der
Finanzierungsquelle.
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Aktie (einschlieBlich

Anfangliches

Bewertungstag

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
333.333 EUR 10,00 EUR 1,830667 Long WCM BET GRNDB 10,925022 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long WCM Beteiligungs (DEOOOA1X3X33 /
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc WCMK GY Equity)
(DEOOOMF1GSC1 / MF1GSC)
250.000 EUR 10,00 EUR 2,0595 Long WCM BET GRNDB 14,566643 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long WCM Beteiligungs (DEOOOA1X3X33 /
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc WCMK GY Equity)
(DEOOOMF1GSD9 / MF1GSD)
500.000 EUR 10,00 EUR 21,57 Long SAMPO A 0,463607 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Sampo emittiert von (F10009003305 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc SAMPO FH Equity)
(DEOOOMF1GSE7 / MF1GSE)
333.333 EUR 10,00 EUR 28,76 Long SAMPO A 0,695411 Ohne Endfélligkeit
flatex Faktor 3x Long Sampo emittiert von (FIO009003305 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc SAMPO FH Equity)
(DEOOOMF1GSF4 / MF1GSF)
250.000 EUR 10,00 EUR 32,355 Long SAMPO A 0,927214 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Sampo emittiert von (F10009003305 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc SAMPO FH Equity)
(DEOOOMF1GSG2 / MF1GSG)
200.000 EUR 10,00 EUR 34,512 Long SAMPO A 1,159018 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Sampo emittiert von (F10009003305 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc SAMPO FH Equity)
(DEOOOMF1GSHO / MF1GSH)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
166.667 EUR 10,00 EUR 35,95 Long SAMPO A 1,390821 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Sampo emittiert von (F10009003305 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc SAMPO FH Equity)
(DEOOOMF1GSJ6 / MF1GSJ)
67.250 EUR 10,00 DKK 168,05 Long DSV 0,442425 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long DSV emittiert von Morgan (DK0060079531 /
Stanley & Co. Int. plc DSV DC Equity)
(DEOOOMF1GSK4 / MF1GSK)
44.833 EUR 10,00 DKK 224,066667 Long DSV 0,663637 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long DSV emittiert von Morgan (DK0060079531 /
Stanley & Co. Int. plc DSV DC Equity)
(DEOOOMF1GSL2 / MF1GSL)
33.625 EUR 10,00 DKK 252,075 Long DSV 0,88485 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long DSV emittiert von Morgan (DK0060079531 /
Stanley & Co. Int. plc DSV DC Equity)
(DEOOOMF1GSMO0 / MF1GSM)
26.900 EUR 10,00 DKK 268,88 Long DSV 1,106062 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long DSV emittiert von Morgan (DK0060079531 /
Stanley & Co. Int. plc DSV DC Equity)
(DEOOOMF1GSN8 / MF1GSN)
22.417 EUR 10,00 DKK 280,083333 Long DSV 1,327274 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 6x Long DSV emittiert von Morgan
Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GSP3 / MF1GSP)

(DK0060079531 /
DSV DC Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
500.000 EUR 10,00 EUR 66,225 Long ZOOPLUS AG 0,151001 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long zooplus emittiert von (DE0005111702 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Z01 GY Equity)
(DEOOOMF1GSQ1 / MF1GSQ)
333.333 EUR 10,00 EUR 88,3 Long ZOOPLUS AG 0,226501 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long zooplus emittiert von (DE0005111702 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Z01 GY Equity)
(DEOOOMF1GSR9 / MF1GSR)
250.000 EUR 10,00 EUR 99,3375 Long ZOOPLUS AG 0,302001 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long zooplus emittiert von (DEO005111702 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Z01 GY Equity)
(DEOOOMF1GSS7 / MF1GSS)
200.000 EUR 10,00 EUR 105,96 Long ZOOPLUS AG 0,377501 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long zooplus emittiert von (DE0005111702 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Z01 GY Equity)
(DEOOOMF1GST5 / MF1GST)
500.000 EUR 10,00 EUR 6,8725 Long REPSOL, S.A. 1,455075 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Repsol emittiert von (ES0173516115/
Morgan Stanley & Co. Int. plc REP SM Equity)
(DEOOOMF1GSU3 / MF1GSU)
333.333 EUR 10,00 EUR 9,163333 Long REPSOL, S.A. 2,182611 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Repsol emittiert von (ES0173516115/

Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GSV1/ MF1GSV)

REP SM Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
250.000 EUR 10,00 EUR 10,30875 Long REPSOL, S.A. 2,91015 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Repsol emittiert von (ES0173516115/
Morgan Stanley & Co. Int. plc REP SM Equity)
(DEOOOMF1GSW9 / MF1GSW)
200.000 EUR 10,00 EUR 10,996 Long REPSOL, S.A. 3,637687 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Repsol emittiert von (ES0173516115/
Morgan Stanley & Co. Int. plc REP SM Equity)
(DEOOOMF1GSX7 / MF1GSX)
166.667 EUR 10,00 EUR 11,454167 Long REPSOL, S.A. 4,365231 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Repsol emittiert von (ES0173516115 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc REP SM Equity)
(DEOOOMF1GSY5 / MF1GSY)
500.000 EUR 10,00 EUR 9,325 Long WUESTENR&WUERT N 1,072387 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Wuestenrot & (DEO008051004 /
Wuerttembergische emittiert von Morgan WUW GY Equity)
Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GSZ2 / MF1GS2Z)
333.333 EUR 10,00 EUR 12,433333 Long WUESTENR&WUERT N 1,608579 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Wuestenrot & (DE0008051004 /
Wouerttembergische emittiert von Morgan WUW GY Equity)
Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GTO09 / MF1GTO0)
250.000 EUR 10,00 EUR 13,9875 Long WUESTENR&WUERT N 2144773 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 4x Long Wuestenrot &
Wouerttembergische emittiert von Morgan
Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GT17 / MF1GT1)

(DE0008051004 /
WUW GY Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhaltnis
500.000 EUR 10,00 EUR 2,917 Long ACCIONES 3,42818 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Iberdrola emittiert von IBERDROLA
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0144580Y14 /
(DEOOOMF1GT25/ MF1GT2) IBE SM Equity)
333.333 EUR 10,00 EUR 3,889333 Long ACCIONES 5,142261 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Iberdrola emittiert von IBERDROLA
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0144580Y14 /
(DEOOOMF1GT33 / MF1GT3) IBE SM Equity)
250.000 EUR 10,00 EUR 4,3755 Long ACCIONES 6,85636 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Iberdrola emittiert von IBERDROLA
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0144580Y14 /
(DEOOOMF1GT41 / MF1GT4) IBE SM Equity)
200.000 EUR 10,00 EUR 4,6672 Long ACCIONES 8,57045 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Iberdrola emittiert von IBERDROLA
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0144580Y14 /
(DEOOOMF1GT58 / MF1GT5) IBE SM Equity)
500.000 EUR 10,00 EUR 4,4245 Long TELEFONICA,S.A. 2,260143 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 2x Long Telefonica emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GT66 / MF1GT6)

(ES0178430E18 /
TEF SM Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
333.333 EUR 10,00 EUR 5,899333 Long TELEFONICA,S.A. 3,39021 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Telefonica emittiert von (ES0178430E18 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc TEF SM Equity)
(DEOOOMF1GT74 / MF1GT7)
250.000 EUR 10,00 EUR 6,63675 Long TELEFONICA,S.A. 4,520285 Ohne Endfélligkeit
flatex Faktor 4x Long Telefonica emittiert von (ES0178430E18 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc TEF SM Equity)
(DEOOOMF1GT82 / MF1GT8)
200.000 EUR 10,00 EUR 7,0792 Long TELEFONICA,S.A. 5,650356 Ohne Endfélligkeit
flatex Faktor 5x Long Telefonica emittiert von (ES0178430E18 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc TEF SM Equity)
(DEOOOMF1GT90 / MF1GT9)
166.667 EUR 10,00 EUR 7,374167 Long TELEFONICA,S.A. 6,780443 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Telefonica emittiert von (ES0178430E18 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc TEF SM Equity)
(DEOOOMF1GTA3 / MF1GTA)
67.250 EUR 10,00 DKK 211,55 Long CHR. HANSEN 0,351451 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Chr Hansen emittiert von HOLDING
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0060227585 /
(DEOOOMF1GTB1 / MF1GTB) CHR DC Equity)
44.833 EUR 10,00 DKK 282,066667 Long CHR. HANSEN 0,527177 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Chr Hansen emittiert von HOLDING
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0060227585 /

(DEOOOMF1GTC9 / MF1GTC)

CHR DC Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
33.625 EUR 10,00 DKK 317,325 Long CHR. HANSEN 0,702902 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Chr Hansen emittiert von HOLDING
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0060227585 /
(DEOOOMF1GTD7 / MF1GTD) CHR DC Equity)
26.900 EUR 10,00 DKK 338,48 Long CHR. HANSEN 0,878628 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Chr Hansen emittiert von HOLDING
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0060227585 /
(DEOOOMF1GTES / MF1GTE) CHR DC Equity)
22.417 EUR 10,00 DKK 352,583333 Long CHR. HANSEN 1,054353 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Chr Hansen emittiert von HOLDING
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0060227585 /
(DEOOOMF1GTF2 / MF1GTF) CHR DC Equity)
67.250 EUR 10,00 DKK 250,25 Long VESTAS WIND 0,297101 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Vestas Wind Systems SYSTEMS
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0010268606 /
(DEOOOMF1GTGO / MF1GTG) VWS DC Equity)
44.833 EUR 10,00 DKK 333,666667 Long VESTAS WIND 0,445652 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Vestas Wind Systems SYSTEMS
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0010268606 /

(DEOOOMF1GTH8 / MF1GTH)

VWS DC Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
33.625 EUR 10,00 DKK 375,375 Long VESTAS WIND 0,594202 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Vestas Wind Systems SYSTEMS
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0010268606 /
(DEOOOMF1GTJ4 / MF1GTJ) VWS DC Equity)
26.900 EUR 10,00 DKK 400,4 Long VESTAS WIND 0,742752 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Vestas Wind Systems SYSTEMS
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0010268606 /
(DEOOOMF1GTK2 / MF1GTK) VWS DC Equity)
22.417 EUR 10,00 DKK 417,083333 Long VESTAS WIND 0,891303 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Vestas Wind Systems SYSTEMS
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DK0010268606 /
(DEOOOMF1GTLO / MF1GTL) VWS DC Equity)
500.000 EUR 10,00 EUR 50,375 Long AIR LIQUIDE 0,198512 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Air Liquide emittiert von (FR0O000120073 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Al FP Equity)
(DEOOOMF1GTMS8 / MF1GTM)
333.333 EUR 10,00 EUR 67,166667 Long AIR LIQUIDE 0,297767 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Air Liquide emittiert von (FR0000120073 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Al FP Equity)
(DEOOOMF1GTN6 / MF1GTN)
250.000 EUR 10,00 EUR 75,5625 Long AIR LIQUIDE 0,397023 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Air Liquide emittiert von (FRO000120073 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Al FP Equity)

(DEOOOMF1GTP1 / MF1GTP)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
67.250 EUR 10,00 DKK 312,25 Long CARLSBERG B 0,238109 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Carlsberg B emittiert von (DK0010181759 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc CARLB DC Equity)
(DEOOOMF1GTQ9 / MF1GTQ)
44.833 EUR 10,00 DKK 416,333333 Long CARLSBERG B 0,357164 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Carlsberg B emittiert von (DK0010181759 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc CARLB DC Equity)
(DEOOOMF1GTR7 / MF1GTR)
33.625 EUR 10,00 DKK 468,375 Long CARLSBERG B 0,476218 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Carlsberg B emittiert von (DK0010181759 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc CARLB DC Equity)
(DEOOOMF1GTS5 / MF1GTS)
26.900 EUR 10,00 DKK 499,6 Long CARLSBERG B 0,595272 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Carlsberg B emittiert von (DK0010181759 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc CARLB DC Equity)
(DEOOOMF1GTT3 / MF1GTT)
22.417 EUR 10,00 DKK 520,416667 Long CARLSBERG B 0,714327 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Carlsberg B emittiert von (DK0010181759 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc CARLB DC Equity)
(DEOOOMF1GTU1 / MF1GTU)
500.000 EUR 10,00 EUR 90,775 Long XING AG 0,110163 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Xing emittiert von Morgan (DEOOOXNG8888 /
Stanley & Co. Int. plc XING AG)

(DEOOOMF1GTV9 / MF1GTV)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
333.333 EUR 10,00 EUR 121,033333 Long XING AG 0,165244 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Xing emittiert von Morgan (DEOOOXNG8888 /
Stanley & Co. Int. plc XING AG)
(DEOOOMF1GTW7 / MF1GTW)
250.000 EUR 10,00 EUR 136,1625 Long XING AG 0,220325 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Xing emittiert von Morgan (DEOOOXNG8888 /
Stanley & Co. Int. plc XING AG)
(DEOOOMF1GTX5 / MF1GTX)
200.000 EUR 10,00 EUR 145,24 Long XING AG 0,275407 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Xing emittiert von Morgan (DEOOOXNGS8888 /
Stanley & Co. Int. plc XING AG)
(DEOOOMF1GTY3 / MF1GTY)
500.000 EUR 10,00 EUR 3,044 Long BANCO BILBAO 3,285152 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long BBVA emiittiert von VIZCAYA
Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA, S.A.
(DEOOOMF1GTZ0 / MF1GTZ) (ES0113211835/
BBVA SM Equity)
333.333 EUR 10,00 EUR 4,058667 Long BANCO BILBAO 4,927735 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 3x Long BBVA emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GU06 / MF1GUO0)

VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.
(ES0113211835 /
BBVA SM Equity)
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(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
250.000 EUR 10,00 EUR 4,566 Long BANCO BILBAO 6,570303 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long BBVA emittiert von VIZCAYA
Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA, S.A.
(DEOOOMF1GU14 / MF1GU1) (ES0113211835/
BBVA SM Equity)
200.000 EUR 10,00 EUR 4,8704 Long BANCO BILBAO 8,212878 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long BBVA emittiert von VIZCAYA
Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA, S.A.
(DEO0OMF1GU22 / MF1GU2) (ES0113211835/
BBVA SM Equity)
67.250 EUR 10,00 DKK 137,1 Long NOVOZYMES B 0,542301 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Novozymes emittiert von (DK0060336014 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NZYMB DC Equity)
(DEOOOMF1GU30 / MF1GU3)
44.833 EUR 10,00 DKK 182,8 Long NOVOZYMES B 0,813452 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Novozymes emittiert von (DK0060336014 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NZYMB DC Equity)
(DEOOOMF1GU48 / MF1GU4)
33.625 EUR 10,00 DKK 205,65 Long NOVOZYMES B 1,084602 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 4x Long Novozymes emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GUS55 / MF1GU5)

(DK0060336014 /
NZYMB DC Equity)
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(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
Code) Bezugsverhiltnis
26.900 EUR 10,00 DKK 219,36 Long NOVOZYMES B 1,355753 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Novozymes emittiert von (DK0060336014 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NZYMB DC Equity)
(DEOOOMF1GU63 / MF1GU6)
22.417 EUR 10,00 DKK 228,5 Long NOVOZYMES B 1,626903 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Novozymes emittiert von (DK0060336014 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NZYMB DC Equity)
(DEOOOMF1GU71 / MF1GU7)
500.000 EUR 10,00 EUR 7,03 Long FORTUM OYJ 1,422476 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Fortum emittiert von (FI0009007132 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc FORTUM FH Equity)
(DEOOOMF1GU89 / MF1GU8)
333.333 EUR 10,00 EUR 9,373333 Long FORTUM OVYJ 2,133712 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Fortum emittiert von (FIO009007132 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc FORTUM FH Equity)
(DEOOOMF1GU97 / MF1GU9)
250.000 EUR 10,00 EUR 10,545 Long FORTUM OYJ 2,844951 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Fortum emittiert von (F10009007132 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc FORTUM FH Equity)
(DEOOOMF1GUA1 / MF1GUA)
200.000 EUR 10,00 EUR 11,248 Long FORTUM OYJ 3,556188 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 5x Long Fortum emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GUBY9 / MF1GUB)

(F10009007132 /
FORTUM FH Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung | Emissionspreis Anfanglicher Art der Aktie (einschlieBlich Anfangliches Bewertungstag
(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
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166.667 EUR 10,00 EUR 11,716667 Long FORTUM OYJ 4,267432 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Fortum emittiert von (F10009007132 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc FORTUM FH Equity)
(DEOOOMF1GUC7 / MF1GUC)
67.250 EUR 10,00 DKK 117,5 Long NOVO NORDISK B 0,632762 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Novo Nordisk B emittiert (DK0060534915 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc NOVOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUDS5 / MF1GUD)
44.833 EUR 10,00 DKK 156,666667 Long NOVO NORDISK B 0,949143 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Novo Nordisk B emittiert (DK0060534915 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc NOVOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUE3 / MF1GUE)
33.625 EUR 10,00 DKK 176,25 Long NOVO NORDISK B 1,265522 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Novo Nordisk B emittiert (DK0060534915 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc NOVOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUFO0 / MF1GUF)
26.900 EUR 10,00 DKK 188 Long NOVO NORDISK B 1,581904 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Novo Nordisk B emittiert (DK0060534915 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc NOVOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUGS8 / MF1GUG)
22.417 EUR 10,00 DKK 195,833333 Long NOVO NORDISK B 1,898283 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 6x Long Novo Nordisk B emittiert
von Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GUH6 / MF1GUH)

(DK0060534915 /
NOVOB DC Equity)
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67.250 EUR 10,00 DKK 119,9 Long DANSKE BANK 0,620096 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Danske Bank emittiert (DK0010274414 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DANSKE DC Equity)
(DEOOOMF1GUJ2 / MF1GUJ)
44.833 EUR 10,00 DKK 159,866667 Long DANSKE BANK 0,930144 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Danske Bank emittiert (DK0010274414 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DANSKE DC Equity)
(DEOOOMF1GUKO / MF1GUK)
33.625 EUR 10,00 DKK 179,85 Long DANSKE BANK 1,240191 Ohne Endfélligkeit
flatex Faktor 4x Long Danske Bank emittiert (DK0010274414 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DANSKE DC Equity)
(DEOOOMF1GULS / MF1GUL)
26.900 EUR 10,00 DKK 191,84 Long DANSKE BANK 1,550239 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Danske Bank emittiert (DK0010274414 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DANSKE DC Equity)
(DEOOOMF1GUM®6 / MF1GUM)
22.417 EUR 10,00 DKK 199,833333 Long DANSKE BANK 1,860286 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Danske Bank emittiert (DK0010274414 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DANSKE DC Equity)
(DEOOOMF1GUN4 / MF1GUN)
67.250 EUR 10,00 DKK 250,25 Long COLOPLAST B 0,297101 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Coloplast emittiert von (DK0060448595 /

Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GUP9 / MF1GUP)

COLOB DC Equity)
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44.833 EUR 10,00 DKK 333,666667 Long COLOPLAST B 0,445652 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Coloplast emittiert von (DK0060448595 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc COLOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUQ7 / MF1GUQ)
33.625 EUR 10,00 DKK 375,375 Long COLOPLAST B 0,594202 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Coloplast emittiert von (DK0060448595 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc COLOB DC Equity)
(DEOOOMF1GURS5 / MF1GUR)
26.900 EUR 10,00 DKK 400,4 Long COLOPLAST B 0,742752 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Coloplast emittiert von (DK0060448595 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc COLOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUS3 / MF1GUS)
22.417 EUR 10,00 DKK 417,083333 Long COLOPLAST B 0,891303 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Coloplast emittiert von (DK0060448595 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc COLOB DC Equity)
(DEOOOMF1GUT1 / MF1GUT)
500.000 EUR 10,00 EUR 2,608 Long BANCO SANTANDER 3,834356 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Banco Santander S.A.
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0113900J37 /
(DEOOOMF1GUU9 / MF1GUU) SAN SM Equity)
333.333 EUR 10,00 EUR 3,477333 Long BANCO SANTANDER 5,751523 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 3x Long Banco Santander
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GUV7 / MF1GUV)

S.A.
(ES0113900437 /
SAN SM Equity)
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(ISIN / WKN) Basispreis Option ISIN und Bloomberg Rebalance
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250.000 EUR 10,00 EUR 3,912 Long BANCO SANTANDER 7,668712 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Banco Santander S.A.
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0113900J37 /
(DEOOOMF1GUWS5 / MF1GUW) SAN SM Equity)
200.000 EUR 10,00 EUR 4,1728 Long BANCO SANTANDER 9,568589 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Banco Santander S.A.
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0113900J37 /
(DEOOOMF1GUX3 / MF1GUX) SAN SM Equity)
166.667 EUR 10,00 EUR 4,346667 Long BANCO SANTANDER 11,503112 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Banco Santander S.A.
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0113900J37 /
(DEOOOMF1GUY1 / MF1GUY) SAN SM Equity)
500.000 EUR 10,00 EUR 18,3575 Long ZALANDO SE 0,544737 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Zalando emittiert von (DEOOOZAL1111/
Morgan Stanley & Co. Int. plc Zalando SE)
(DEOOOMF1GUZ8 / MF1GUZ)
333.333 EUR 10,00 EUR 24,476667 Long ZALANDO SE 0,817105 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Zalando emittiert von (DEOOOZAL1111/
Morgan Stanley & Co. Int. plc Zalando SE)
(DEOOOMF1GV05 / MF1GV0)
250.000 EUR 10,00 EUR 27,53625 Long ZALANDO SE 1,089473 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Zalando emittiert von (DEOOOZAL1111 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc Zalando SE)

(DEOOOMF1GV13 / MF1GV1)
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200.000 EUR 10,00 EUR 29,372 Long ZALANDO SE 1,361842 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Zalando emittiert von (DEOOOZAL1111/
Morgan Stanley & Co. Int. plc Zalando SE)
(DEOOOMF1GV21 / MF1GV2)
166.667 EUR 10,00 EUR 30,595833 Long ZALANDO SE 1,634209 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Zalando emittiert von (DEOOOZAL1111/
Morgan Stanley & Co. Int. plc Zalando SE)
(DEOOOMF1GV39 / MF1GV3)
500.000 EUR 10,00 EUR 15,2525 Long INDUSTRIA DE DISENO 0,655631 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Inditex emittiert von TEXTIL S.A. INDITEX
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0148396007 /
(DEOOOMF1GV47 / MF1GV4) ITX SM Equity)
333.333 EUR 10,00 EUR 20,336667 Long INDUSTRIA DE DISENO 0,983446 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Inditex emittiert von TEXTIL S.A. INDITEX
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0148396007 /
(DEOOOMF1GV54 / MF1GV5) ITX SM Equity)
250.000 EUR 10,00 EUR 22,87875 Long INDUSTRIA DE DISENO 1,311261 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 4x Long Inditex emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GV62 / MF1GV6)

TEXTIL S.A. INDITEX
(ES0148396007 /
ITX SM Equity)
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200.000 EUR 10,00 EUR 24,404 Long INDUSTRIA DE DISENO 1,639076 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Inditex emittiert von TEXTIL S.A. INDITEX
Morgan Stanley & Co. Int. plc (ES0148396007 /
(DEOOOMF1GV70 / MF1GV7) ITX SM Equity)
500.000 EUR 10,00 EUR 11,275 Long UPM-KYMMENE OYJ 0,886918 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long UPM-Kymmene emittiert (F10009005987 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc UPM1V FH Equity)
(DEOOOMF1GV88 / MF1GV8)
333.333 EUR 10,00 EUR 15,033333 Long UPM-KYMMENE OYJ 1,330377 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long UPM-Kymmene emittiert (F10009005987 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc UPM1V FH Equity)
(DEOOOMF1GV96 / MF1GV9)
250.000 EUR 10,00 EUR 16,9125 Long UPM-KYMMENE OYJ 1,773836 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long UPM-Kymmene emittiert (F10009005987 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc UPM1V FH Equity)
(DEOOOMF1GVA9 / MF1GVA)
67.250 EUR 10,00 DKK 453 Long PANDORA 0,164127 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Pandora emittiert von (DK0060252690 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc PNDORA DC Equity)
(DEOOOMF1GVB7 / MF1GVB)
44.833 EUR 10,00 DKK 604 Long PANDORA 0,246191 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Pandora emittiert von (DK0060252690 /

Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GVC5 / MF1GVC)

PNDORA DC Equity)
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33.625 EUR 10,00 DKK 679,5 Long PANDORA 0,328254 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Pandora emittiert von (DK0060252690 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc PNDORA DC Equity)
(DEOOOMF1GVD3 / MF1GVD)
26.900 EUR 10,00 DKK 724,8 Long PANDORA 0,410318 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Pandora emittiert von (DK0060252690 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc PNDORA DC Equity)
(DEOOOMF1GVE1 / MF1GVE)
22.417 EUR 10,00 DKK 755 Long PANDORA 0,492381 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Pandora emittiert von (DK0060252690 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc PNDORA DC Equity)
(DEOOOMF1GVF8 / MF1GVF)
67.250 EUR 10,00 DKK 675 Long GENMAB 0,110148 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Genmab emittiert von (DK0010272202 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc GEN DC Equity)
(DEOOOMF1GVG6 / MF1GVG)
44.833 EUR 10,00 DKK 900 Long GENMAB 0,165221 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Genmab emittiert von (DK0010272202 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc GEN DC Equity)
(DEOOOMF1GVH4 / MF1GVH)
33.625 EUR 10,00 DKK 1.012,5 Long GENMAB 0,220295 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Genmab emittiert von (DK0010272202 /

Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GVJO / MF1GVJ)

GEN DC Equity)
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26.900 EUR 10,00 DKK 1.080 Long GENMAB 0,275369 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 5x Long Genmab emittiert von (DK0010272202 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc GEN DC Equity)
(DEOOOMF1GVKS8 / MF1GVK)
22.417 EUR 10,00 DKK 1.125 Long GENMAB 0,330442 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Genmab emittiert von (DK0010272202 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc GEN DC Equity)
(DEOOOMF1GVL6 / MF1GVL)
500.000 EUR 10,00 EUR 2,165 Long NOKIA OYJ 4,618938 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Nokia OYJ emittiert von (FI0009000681 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NOKIA FH Equity)
(DEOOOMF1GVM4 / MF1GVM)
333.333 EUR 10,00 EUR 2,886667 Long NOKIA OYJ 6,928423 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Nokia OYJ emittiert von (FI0009000681 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NOKIA FH Equity)
(DEOOOMF1GVN2 / MF1GVN)
250.000 EUR 10,00 EUR 3,2475 Long NOKIA OYJ 9,237876 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Nokia OYJ emittiert von (F10009000681 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NOKIA FH Equity)
(DEOOOMF1GVP7 / MF1GVP)
200.000 EUR 10,00 EUR 3,464 Long NOKIA OYJ 11,547345 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 5x Long Nokia OYJ emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GVQS5 / MF1GVQ)

(FI0009000681 /
NOKIA FH Equity)
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166.667 EUR 10,00 EUR 3,608333 Long NOKIA OYJ 13,856749 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 6x Long Nokia OYJ emittiert von (F10009000681 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc NOKIA FH Equity)
(DEOOOMF1GVR3 / MF1GVR)
500.000 EUR 10,00 EUR 5,34 Long STORA ENSOR 1,87266 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long Stora Enso emittiert von (F10009005961 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc STERV FH Equity)
(DEOOOMF1GVS1 / MF1GVS)
333.333 EUR 10,00 EUR 7,12 Long STORA ENSOR 2,808989 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long Stora Enso emittiert von (FI0009005961 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc STERV FH Equity)
(DEOOOMF1GVT9 / MF1GVT)
250.000 EUR 10,00 EUR 8,01 Long STORA ENSOR 3,745319 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long Stora Enso emittiert von (FIO009005961 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc STERV FH Equity)
(DEOOOMF1GVU7 / MF1GVU)
200.000 EUR 10,00 EUR 8,544 Long STORA ENSO R 4,681648 Ohne Endfélligkeit
flatex Faktor 5x Long Stora Enso emittiert von (F10009005961 /
Morgan Stanley & Co. Int. plc STERV FH Equity)
(DEOOOMF1GVV5 / MF1GVV)
166.667 EUR 10,00 EUR 8,9 Long STORA ENSOR 5,617978 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 6x Long Stora Enso emittiert von
Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GVW3 / MF1GVW)

(F10009005961 /
STERV FH Equity)
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67.250 EUR 10,00 DKK 131,25 Long DONG ENERGY A/S 0,566472 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 2x Long DONG Energy emittiert (DK0060094928 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DENERG DC Equity)
(DEOOOMF1GVX1 / MF1GVX)
44.833 EUR 10,00 DKK 175 Long DONG ENERGY A/S 0,849708 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 3x Long DONG Energy emittiert (DK0060094928 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DENERG DC Equity)
(DEOOOMF1GVY9 / MF1GVY)
33.625 EUR 10,00 DKK 196,875 Long DONG ENERGY A/S 1,132945 Ohne Endfalligkeit
flatex Faktor 4x Long DONG Energy emittiert (DK0060094928 /
von Morgan Stanley & Co. Int. plc DENERG DC Equity)
(DEOOOMF1GVZ6 / MF1GVZ)
26.900 EUR 10,00 DKK 210 Long DONG ENERGY A/S 1,41618 Ohne Endfalligkeit

flatex Faktor 5x Long DONG Energy emittiert
von Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GWO04 / MF1GWO0)

(DK0060094928 /
DENERG DC Equity)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung |Abweichung |fingliche Barriere gebiihr | Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
333.333 Anwendbar WCM XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 8,7% 0% 3
flatex Faktor 3x Long WCM Nettodividende | BETEILIGUNGS- Europaische 1,99
Beteiligungs emittiert von Morgan UND Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc GRUNDBESITZ-A (EUROOTM
(DEOOOMF1GSC1/ MF1GSC) G, Index)
FRANKFURT/MAIN
250.000 Anwendbar WCM XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 8,28% 0% 4
flatex Faktor 4x Long WCM Nettodividende | BETEILIGUNGS- Europaische 2,23
Beteiligungs emittiert von Morgan UND Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc GRUNDBESITZ-A (EUROOTM
(DEOOOMF1GSD9 / MF1GSD) G, Index)
FRANKFURT/MAIN
500.000 Anwendbar SAMPO PLC, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Sampo emittiert | Nettodividende SAMPO Exchange Europaische 2243
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GSE7 / MF1GSE) (EUROOTM
Index)
333.333 Anwendbar SAMPO PLC, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Sampo emittiert | Nettodividende SAMPO Exchange Européische 29.91
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GSF4 / MF1GSF) (EUR0O1M
Index)
250.000 Anwendbar SAMPO PLC, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4%, 0% 4
flatex Faktor 4x Long Sampo emittiert | Nettodividende SAMPO Exchange Europaische 33,65
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GSG2 / MF1GSG) (EUROOTM
Index)
200.000 Anwendbar SAMPO PLC, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Sampo emittiert | Nettodividende SAMPO Exchange Européische 35,89
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Helsinki Oy | Euros Euribor

(DEOOOMF1GSHO / MF1GSH)

(EUROOTM
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
166.667 Anwendbar SAMPO PLC, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,01% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Sampo emittiert | Nettodividende SAMPO Exchange Européische 37,39
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GSJ6 / MF1GSJ) (EUROO1M
Index)
67.250 Anwendbar DSV A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long DSV emittiert | Nettodividende BRONDBY Exchange | Dénische Krone 174,77
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Copenhagen CIBOR
(DEOOOMF1GSK4 / MF1GSK) A/S (CIBOO1M Index)
44.833 Anwendbar DSV A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long DSV emittiert | Nettodividende BRONDBY Exchange | Dénische Krone 233,03
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Copenhagen CIBOR
(DEOOOMF1GSL2 / MF1GSL) (CIBOO1M Index)
33.625 Anwendbar DSV A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long DSV emittiert | Nettodividende BRONDBY Exchange | Danische Krone 262,16
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Copenhagen CIBOR
(DEOOOMF1GSMO0 / MF1GSM) A/S (CIBO01M Index)
26.900 Anwendbar DSV A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long DSV emittiert | Nettodividende BRONDBY Exchange | Dénische Krone 279,64
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Copenhagen CIBOR
(DEOOOMF1GSN8 / MF1GSN) AIS (CIBO01M Index)
22.417 Anwendbar DSV A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long DSV emittiert | Nettodividende BRONDBY Exchange | Dénische Krone 291,29
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Copenhagen CIBOR
(DEOOOMF1GSP3 / MF1GSP) (CIBO01M Index)
500.000 Anwendbar ZOOPLUS AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 2
flatex Faktor 2x Long zooplus Nettodividende | UNTERFOEHRING Europaische 68,87

emittiert von Morgan Stanley & Co.
Int. plc
(DEOOOMF1GSQ1 / MF1GSQ)

Euros Euribor
(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
333.333 Anwendbar ZOOPLUS AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long zooplus Nettodividende | UNTERFOEHRING Europaische 91,83
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GSR9 / MF1GSR) Index)
250.000 Anwendbar ZOOPLUS AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long zooplus Nettodividende | UNTERFOEHRING Europaische 103,31
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GSS7 / MF1GSS) Index)
200.000 Anwendbar ZOOPLUS AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long zooplus Nettodividende | UNTERFOEHRING Européische 110,2
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GST5 / MF1GST) Index)
500.000 Anwendbar REPSOL S.A Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,04% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Repsol emittiert | Nettodividende Continuo Europaische 7.15
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GSU3 / MF1GSU) (EUROO1M
Index)
333.333 Anwendbar REPSOL S.A Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Repsol emittiert | Nettodividende Continuo Europaische 9,53
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GSV1 / MF1GSV) (EUROOTM
Index)
250.000 Anwendbar REPSOL S.A Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Repsol emittiert | Nettodividende Continuo Européische 10,72
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Espanol Euros Euribor

(DEOOOMF1GSW9 / MF1GSW)

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
200.000 Anwendbar REPSOL S.A Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,04% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Repsol emittiert | Nettodividende Continuo Européische 11,44
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GSX7 / MF1GSX) (EUR0O1M
Index)
166.667 Anwendbar REPSOL S.A Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,98% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Repsol emittiert | Nettodividende Continuo Europaische 11,91
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GSY5 / MF1GSY) (EUR0O1M
Index)
500.000 Anwendbar | WUESTENROT & XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.02% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Wuestenrot & | Nettodividende | WUERTTEMBERG Européische 9,7
Wouerttembergische emittiert von ISCHE AG, Euros Euribor
Morgan Stanley & Co. Int. plc STUTTGART (EUROO1M
(DEOOOMF1GSZ2 / MF1GS2Z) Index)
333.333 Anwendbar WUESTENROT & XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Wuestenrot & | Nettodividende | WUERTTEMBERG Européische 12,93
Wouerttembergische emittiert von ISCHE AG, Euros Euribor
Morgan Stanley & Co. Int. plc STUTTGART (EUROO1M
(DEOOOMF1GTO09 / MF1GTO) Index)
250.000 Anwendbar | WUESTENROT & XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,02% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Wuestenrot & | Nettodividende | WUERTTEMBERG Européische 14,55
Wouerttembergische emittiert von ISCHE AG, Euros Euribor
Morgan Stanley & Co. Int. plc STUTTGART (EUROO1M
(DEOOOMF1GT17 / MF1GT1) Index)
500.000 Anwendbar IBERDROLA, S.A. Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,87% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Iberdrola Nettodividende Continuo Europaische 3,03
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor

Int. plc
(DEOOOMF1GT25 / MF1GT2)

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
333.333 Anwendbar IBERDROLA, S.A. Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,87% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Iberdrola Nettodividende Continuo Européische 4,04
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GT33 / MF1GT3) Index)
250.000 Anwendbar IBERDROLA, S.A. Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Iberdrola Nettodividende Continuo Europaische 4,55
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GT41 / MF1GT4) Index)
200.000 Anwendbar IBERDROLA, S.A. Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,92% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Iberdrola Nettodividende Continuo Europaische 4,85
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GT58 / MF1GT5) Index)
500.000 Anwendbar | TELEFONICA SA, Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,97% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Telefonica Nettodividende MADRID Continuo Europaische 4,6
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GT66 / MF1GT6) Index)
333.333 Anwendbar | TELEFONICA SA, Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,08% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Telefonica | Nettodividende MADRID Continuo Européische 6,14
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GT74 / MF1GT7) Index)
250.000 Anwendbar | TELEFONICA SA, Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,97% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Telefonica | Nettodividende MADRID Continuo Europaische 6,9
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor

Int. plc
(DEOOOMF1GT82 / MF1GT8)

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr | Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
200.000 Anwendbar | TELEFONICA SA, Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,97% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Telefonica | Nettodividende MADRID Continuo Europaische 7.36
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUR00O1M
(DEOOOMF1GT90 / MF1GT9) Index)
166.667 Anwendbar | TELEFONICA SA, Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,01% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Telefonica | Nettodividende MADRID Continuo Européische 7.67
emittiert von Morgan Stanley & Co. Espanol Euros Euribor
Int. plc (EUR00O1M
(DEOOOMF1GTA3 / MF1GTA) Index)
67.250 Anwendbar CHR. HANSEN | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Chr Hansen | Nettodividende| HOLDING A/S Exchange | Dénische Krone 220,01
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTB1 / MF1GTB)
44.833 Anwendbar CHR. HANSEN | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Chr Hansen | Nettodividende| HOLDING A/S Exchange | Dénische Krone 293,35
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTC9 / MF1GTC)
33.625 Anwendbar CHR. HANSEN | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Chr Hansen | Nettodividende| HOLDING A/S Exchange | Dénische Krone 330,02
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBOO1M Index)
(DEOOOMF1GTD7 / MF1GTD)
26.900 Anwendbar CHR. HANSEN | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Chr Hansen | Nettodividende| HOLDING A/S Exchange | Dénische Krone 352,02
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GTES5 / MF1GTE)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
22.417 Anwendbar CHR. HANSEN | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Chr Hansen | Nettodividende| HOLDING A/S Exchange [ Dénische Krone 366,69
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc AIS (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTF2 / MF1GTF)
67.250 Anwendbar VESTAS WIND | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4,5% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Vestas Wind | Nettodividende| SYSTEMS A/S, Exchange | Danische Krone 261,51
Systems emittiert von Morgan AARHUS Copenhagen CIBOR
Stanley & Co. Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTGO / MF1GTG)
44.833 Anwendbar VESTAS WIND | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4,5% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Vestas Wind | Nettodividende| SYSTEMS A/S, Exchange [ Dénische Krone 348,68
Systems emittiert von Morgan AARHUS Copenhagen CIBOR
Stanley & Co. Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTH8 / MF1GTH)
33.625 Anwendbar VESTAS WIND OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4.5% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Vestas Wind | Nettodividende| SYSTEMS A/S, Exchange | Danische Krone 392,27
Systems emittiert von Morgan AARHUS Copenhagen CIBOR
Stanley & Co. Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTJ4 / MF1GTJ)
26.900 Anwendbar VESTAS WIND OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4.5% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Vestas Wind | Nettodividende| SYSTEMS A/S, Exchange | Danische Krone 418,42
Systems emittiert von Morgan AARHUS Copenhagen CIBOR
Stanley & Co. Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTK2 / MF1GTK)
22.417 Anwendbar VESTAS WIND OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4.5% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Vestas Wind | Nettodividende| SYSTEMS A/S, Exchange [ Dénische Krone 435,85
Systems emittiert von Morgan AARHUS Copenhagen CIBOR
Stanley & Co. Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GTLO / MF1GTL)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
500.000 Anwendbar | AIR LIQUIDE SA Nyse 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Air Liquide | Nettodividende Euronext - Europaische 52,39
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euronext Euros Euribor
Int. plc Paris (EUROO1M
(DEOOOMF1GTMS8 / MF1GTM) Index)
333.333 Anwendbar | AIR LIQUIDE SA Nyse 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Air Liquide | Nettodividende Euronext - Europaische 69,85
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euronext Euros Euribor
Int. plc Paris (EUROO1M
(DEOOOMF1GTNG6 / MF1GTN) Index)
250.000 Anwendbar | AIR LIQUIDE SA Nyse 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Air Liquide | Nettodividende Euronext - Europaische 78,58
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euronext Euros Euribor
Int. plc Paris (EUROO1M
(DEOOOMF1GTP1 / MF1GTP) Index)
67.250 Anwendbar | CARLSBERG AS, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Carlsberg B | Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 324,74
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTQ9 / MF1GTQ)
44.833 Anwendbar | CARLSBERG AS, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Carlsberg B | Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Danische Krone 432,99
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTR7 / MF1GTR)
33.625 Anwendbar | CARLSBERG AS, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Carlsberg B | Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 487,11
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GTS5 / MF1GTS)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
26.900 Anwendbar | CARLSBERG AS, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Carlsberg B | Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 519,58
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTT3 / MF1GTT)
22.417 Anwendbar | CARLSBERG AS, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Carlsberg B | Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 541,23
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GTU1 / MF1GTU)
500.000 Anwendbar XING AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Xing emittiert | Nettodividende HAMBURG Européische 94,41
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Euros Euribor
(DEOOOMF1GTV9 / MF1GTV) (EUROO1M
Index)
333.333 Anwendbar XING AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Xing emittiert | Nettodividende HAMBURG Européische 125,87
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Euros Euribor
(DEOOOMF1GTWY7 / MF1GTW) (EUROOTM
Index)
250.000 Anwendbar XING AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Xing emittiert | Nettodividende HAMBURG Européische 141,61
von Morgan Stanley & Co. Int. plc Euros Euribor
(DEOOOMF1GTX5 / MF1GTX) (EUROO1M
Index)
200.000 Anwendbar XING AG, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Xing emittiert | Nettodividende HAMBURG Européische 151,05

von Morgan Stanley & Co. Int. plc
(DEOOOMF1GTY3 / MF1GTY)

Euros Euribor
(EUROOTM
Index)

66




Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
500.000 Anwendbar BANCO BILBAO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,14% 0% 2
flatex Faktor 2x Long BBVA emittiert | Nettodividende VIZCAYA Continuo Européische 317
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA SA, Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GTZ0 / MF1GTZ) BILBAO (EUROO1M
Index)
333.333 Anwendbar BANCO BILBAO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,98% 0% 3
flatex Faktor 3x Long BBVA emittiert | Nettodividende VIZCAYA Continuo Europaische 422
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA SA, Espanol Euros Euribor
(DE0OOOMF1GUO06 / MF1GUO) BILBAO (EUR00O1M
Index)
250.000 Anwendbar BANCO BILBAO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,03% 0% 4
flatex Faktor 4x Long BBVA emittiert | Nettodividende VIZCAYA Continuo Européische 4,75
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA SA, Espanol Euros Euribor
(DE0OOOMF1GU14 / MF1GU1) BILBAO (EUROO1M
Index)
200.000 Anwendbar BANCO BILBAO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.1% 0% 5
flatex Faktor 5x Long BBVA emittiert | Nettodividende VIZCAYA Continuo Europaische 5,07
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ARGENTARIA SA, Espanol Euros Euribor
(DE0OOOMF1GU22 / MF1GU2) BILBAO (EUROOTM
Index)
67.250 Anwendbar | NOVOZYMES A/S,| OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Novozymes | Nettodividende BAGSVAERD Exchange | Dénische Krone 142,58
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DE0OOOMF1GU30 / MF1GU3)
44.833 Anwendbar | NOVOZYMES A/S,| OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Novozymes | Nettodividende| BAGSVAERD Exchange | Dénische Krone 190,11
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GU48 / MF1GU4)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
33.625 Anwendbar | NOVOZYMES A/S,| OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Novozymes | Nettodividende BAGSVAERD Exchange | Dénische Krone 213,88
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DE0OOOMF1GUS55 / MF1GU5)
26.900 Anwendbar | NOVOZYMES A/S,| OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Novozymes | Nettodividende| BAGSVAERD Exchange | Dénische Krone 228,13
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DE0OOOMF1GU63 / MF1GUG6)
22.417 Anwendbar | NOVOZYMES A/S,| OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Novozymes | Nettodividende| BAGSVAERD Exchange | Dénische Krone 237,64
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DE0OOOMF1GU71 / MF1GU7)
500.000 Anwendbar FORTUM OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,98% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Fortum emittiert | Nettodividende| CORPORATION, Exchange Européische 7,31
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ESPOO Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GU89 / MF1GU8) (EUROO1M
Index)
333.333 Anwendbar FORTUM OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,02% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Fortum emittiert | Nettodividende| CORPORATION, | Exchange Europaische 9,75
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ESPOO Helsinki Oy | Euros Euribor
(DE0OOOMF1GU97 / MF1GU9) (EUR0O1M
Index)
250.000 Anwendbar FORTUM OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,03% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Fortum emittiert | Nettodividende| CORPORATION, Exchange Européische 10,97
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ESPOO Helsinki Oy | Euros Euribor

(DEOOOMF1GUA1 / MF1GUA)

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
200.000 Anwendbar FORTUM OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,02% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Fortum emittiert | Nettodividende| CORPORATION, Exchange Européische 11,7
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ESPOO Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GUB9 / MF1GUB) (EUROO1M
Index)
166.667 Anwendbar FORTUM OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,04% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Fortum emittiert | Nettodividende| CORPORATION, | Exchange Europaische 12,19
von Morgan Stanley & Co. Int. plc ESPOO Helsinki Oy | Euros Euribor
(DEOOOMF1GUC7 / MF1GUC) (EUROOTM
Index)
67.250 Anwendbar NOVO NORDISK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Novo Nordisk B | Nettodividende | A/S, BAGSVAERD | Exchange | Dénische Krone 1222
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUDS5 / MF1GUD)
44.833 Anwendbar NOVO NORDISK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Novo Nordisk B | Nettodividende | A/S, BAGSVAERD | Exchange | Danische Krone 162,93
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUE3 / MF1GUE)
33.625 Anwendbar NOVO NORDISK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Novo Nordisk B | Nettodividende | A/S, BAGSVAERD | Exchange | Danische Krone 183,3
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DE0OOOMF1GUFO0 / MF1GUF)
26.900 Anwendbar NOVO NORDISK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Novo Nordisk B | Nettodividende | A/S, BAGSVAERD | Exchange | Danische Krone 195,52
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR

Int. plc
(DEOOOMF1GUGS8 / MF1GUG)

(CIBO01M Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
22.417 Anwendbar | NOVO NORDISK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Novo Nordisk B | Nettodividende | A/S, BAGSVAERD | Exchange | Dénische Krone 203,67
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUH6 / MF1GUH)
67.250 Anwendbar DANSKE BANK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Danske Bank | Nettodividende AS, Exchange | Danische Krone 1247
emittiert von Morgan Stanley & Co. COPENHAGEN | Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBOO1M Index)
(DEOOOMF1GUJ2 / MF1GUJ)
44.833 Anwendbar DANSKE BANK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Danske Bank | Nettodividende AS, Exchange | Danische Krone 166,26
emittiert von Morgan Stanley & Co. COPENHAGEN | Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUKO / MF1GUK)
33.625 Anwendbar DANSKE BANK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Danske Bank | Nettodividende AS, Exchange | Danische Krone 187,04
emittiert von Morgan Stanley & Co. COPENHAGEN | Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GULS8 / MF1GUL)
26.900 Anwendbar DANSKE BANK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Danske Bank | Nettodividende AS, Exchange | Danische Krone 199,51
emittiert von Morgan Stanley & Co. COPENHAGEN | Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBOO1M Index)
(DEOOOMF1GUM®6 / MF1GUM)
22.417 Anwendbar DANSKE BANK | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Danske Bank | Nettodividende AS, Exchange | Danische Krone 207,83
emittiert von Morgan Stanley & Co. COPENHAGEN | Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GUN4 / MF1GUN)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr | Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
67.250 Anwendbar | COLOPLAST A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Coloplast Nettodividende HUMLEBAEK Exchange | Dénische Krone 260,26
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc AIS (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUP9 / MF1GUP)
44.833 Anwendbar | COLOPLAST A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Coloplast Nettodividende HUMLEBAEK Exchange | Dénische Krone 347,01
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DE0OOOMF1GUQ7 / MF1GUQ)
33.625 Anwendbar | COLOPLAST A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Coloplast Nettodividende HUMLEBAEK Exchange | Dénische Krone 390,39
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUR5 / MF1GUR)
26.900 Anwendbar | COLOPLAST A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Coloplast Nettodividende HUMLEBAEK Exchange | Dénische Krone 416,42
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUS3 / MF1GUS)
22.417 Anwendbar | COLOPLAST A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Coloplast Nettodividende HUMLEBAEK Exchange | Dénische Krone 433,77
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GUT1 / MF1GUT)
500.000 Anwendbar BANCO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,91% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Banco Nettodividende | SANTANDER SA, Continuo Européische 2,71
Santander emittiert von Morgan BOADILLA DEL Espanol Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc MONTE (EUROO1M
(DEOOOMF1GUU9 / MF1GUU) Index)

71




Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
333.333 Anwendbar BANCO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.1% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Banco Nettodividende| SANTANDER SA, Continuo Europaische 3,62
Santander emittiert von Morgan BOADILLA DEL Espanol Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc MONTE (EUROO1M
(DEOOOMF1GUV7 / MF1GUV) Index)
250.000 Anwendbar BANCO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,04% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Banco Nettodividende | SANTANDER SA, Continuo Européische 4,07
Santander emittiert von Morgan BOADILLA DEL Espanol Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc MONTE (EUROO1M
(DEOOOMF1GUWS5 / MF1GUW) Index)
200.000 Anwendbar BANCO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,01% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Banco Nettodividende | SANTANDER SA, Continuo Européische 4,34
Santander emittiert von Morgan BOADILLA DEL Espanol Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc MONTE (EUROO1M
(DEOOOMF1GUX3 / MF1GUX) Index)
166.667 Anwendbar BANCO Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Banco Nettodividende | SANTANDER SA, Continuo Européische 4,52
Santander emittiert von Morgan BOADILLA DEL Espanol Euros Euribor
Stanley & Co. Int. plc MONTE (EUROO1M
(DEOOOMF1GUY1 / MF1GUY) Index)
500.000 Anwendbar ZALANDO SE, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,99% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Zalando Nettodividende BERLIN Européische 19,09
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUR0O1M
(DEOOOMF1GUZ8 / MF1GUZ) Index)
333.333 Anwendbar ZALANDO SE, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.02% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Zalando Nettodividende BERLIN Européische 25,46

emittiert von Morgan Stanley & Co.

Int. plc
(DEOOOMF1GVO05 / MF1GV0)

Euros Euribor
(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
250.000 Anwendbar ZALANDO SE, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.01% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Zalando Nettodividende BERLIN Européische 28,64
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GV13 / MF1GV1) Index)
200.000 Anwendbar ZALANDO SE, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.01% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Zalando Nettodividende BERLIN Européische 30,55
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GV21 / MF1GV2) Index)
166.667 Anwendbar ZALANDO SE, XETRA 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Zalando Nettodividende BERLIN Européische 31,82
emittiert von Morgan Stanley & Co. Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GV39 / MF1GV3) Index)
500.000 Anwendbar INDUSTRIA DE Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,98% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Inditex emittiert | Nettodividende | DISENO TEXTIL Continuo Europaische 15,86
von Morgan Stanley & Co. Int. plc S.A., ARTEIXO, LA Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GV47 / MF1GV4) COROGNE (EUROO1M
Index)
333.333 Anwendbar INDUSTRIA DE Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Inditex emittiert | Nettodividende| DISENO TEXTIL Continuo Europaische 21,15
von Morgan Stanley & Co. Int. plc S.A., ARTEIXO, LA Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GV54 / MF1GV5) COROGNE (EUR0O1M
Index)
250.000 Anwendbar INDUSTRIA DE Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,98% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Inditex emittiert | Nettodividende | DISENO TEXTIL Continuo Europaische 23,79
von Morgan Stanley & Co. Int. plc S.A., ARTEIXO, LA Espanol Euros Euribor

(DEOOOMF1GV62 / MF1GV6)

COROGNE

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
200.000 Anwendbar INDUSTRIA DE Mercado 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Inditex emittiert | Nettodividende| DISENO TEXTIL Continuo Europaische 25,38
von Morgan Stanley & Co. Int. plc S.A., ARTEIXO, LA Espanol Euros Euribor
(DEOOOMF1GV70 / MF1GV7) COROGNE (EUROO1M
Index)
500.000 Anwendbar UPM-KYMMENE | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,04% 0% 2
flatex Faktor 2x Long UPM-Kymmene | Nettodividende| CORP, HELSINKI | Exchange Europaische 11,73
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUR0O1M
(DEOOOMF1GV88 / MF1GV8) Index)
333.333 Anwendbar UPM-KYMMENE | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,97% 0% 3
flatex Faktor 3x Long UPM-Kymmene | Nettodividende| CORP, HELSINKI | Exchange Europaische 15,63
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUR0O1M
(DEOOOMF1GV96 / MF1GV9) Index)
250.000 Anwendbar UPM-KYMMENE | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,01% 0% 4
flatex Faktor 4x Long UPM-Kymmene | Nettodividende| CORP, HELSINKI | Exchange Europaische 17,59
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUR0O1M
(DEOOOMF1GVA9 / MF1GVA) Index)
67.250 Anwendbar PANDORA A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4,5% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Pandora Nettodividende GLOSTRUP Exchange [ Danische Krone 473,38
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVB7 / MF1GVB)
44.833 Anwendbar PANDORA A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4,5% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Pandora Nettodividende GLOSTRUP Exchange [ Danische Krone 631,18
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR

Int. plc
(DEOOOMF1GVC5 / MF1GVC)

(CIBOOTM Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr | Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
33.625 Anwendbar PANDORA A/S, | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4,5% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Pandora Nettodividende GLOSTRUP Exchange | Dénische Krone 710,08
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc AIS (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVD3 / MF1GVD)
26.900 Anwendbar PANDORA A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4.5% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Pandora Nettodividende GLOSTRUP Exchange | Dénische Krone 757,42
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVE1 / MF1GVE)
22.417 Anwendbar PANDORA A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4.5% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Pandora Nettodividende GLOSTRUP Exchange | Dénische Krone 788,98
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVF8 / MF1GVF)
67.250 Anwendbar GENMAB A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 5% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Genmab Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 708,75
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVG6 / MF1GVG)
44.833 Anwendbar GENMAB A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 5% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Genmab Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Danische Krone 945
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVH4 / MF1GVH)
33.625 Anwendbar GENMAB A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 5% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Genmab Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 1.063,12
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GVJO / MF1GVJ)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
26.900 Anwendbar GENMAB A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 5% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Genmab Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 1.134
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc AIS (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVKS8 / MF1GVK)
22.417 Anwendbar GENMAB A/S, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 5% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Genmab Nettodividende| COPENHAGEN Exchange | Dénische Krone 1.181,25
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVL6 / MF1GVL)
500.000 Anwendbar NOKIA CORP, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,39% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Nokia OYJ | Nettodividende ESPOO Exchange Européische 2,26
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DE0OOOMF1GVM4 / MF1GVM) Index)
333.333 Anwendbar NOKIA CORP, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.,62% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Nokia OYJ | Nettodividende ESPOO Exchange Europaische 3.02
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVN2 / MF1GVN) Index)
250.000 Anwendbar NOKIA CORP, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,39% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Nokia OYJ | Nettodividende ESPOO Exchange Europaische 3,39
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVP7 / MF1GVP) Index)
200.000 Anwendbar NOKIA CORP, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,5% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Nokia OYJ | Nettodividende ESPOO Exchange Europaische 3.62
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor

Int. plc
(DEOOOMF1GVQ5 / MF1GVQ)

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
166.667 Anwendbar NOKIA CORP, OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4.48% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Nokia OYJ [ Nettodividende ESPOO Exchange Européische 377
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVR3 / MF1GVR) Index)
500.000 Anwendbar STORA ENSO OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,93% 0% 2
flatex Faktor 2x Long Stora Enso [ Nettodividende| OYJ, HELSINKI Exchange Europaische 555
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVS1 / MF1GVS) Index)
333.333 Anwendbar STORA ENSO OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 3,93% 0% 3
flatex Faktor 3x Long Stora Enso | Nettodividende| OYJ, HELSINKI Exchange Européische 74
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVT9 / MF1GVT) Index)
250.000 Anwendbar STORA ENSO | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long Stora Enso [ Nettodividende| OYJ, HELSINKI Exchange Europaische 8.33
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVU7 / MF1GVU) Index)
200.000 Anwendbar STORA ENSO OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,05% 0% 5
flatex Faktor 5x Long Stora Enso [ Nettodividende| OYJ, HELSINKI Exchange Europaische 8.89
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor
Int. plc (EUROO1M
(DEOOOMF1GVV5 / MF1GVV) Index)
166.667 Anwendbar STORA ENSO OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% EUR 4,04% 0% 6
flatex Faktor 6x Long Stora Enso [ Nettodividende| OYJ, HELSINKI Exchange Europaische 9.26
emittiert von Morgan Stanley & Co. Helsinki Oy | Euros Euribor

Int. plc
(DEOOOMF1GVW3 / MF1GVW)

(EUROO1M
Index)
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Anzahl von Wertpapieren und Dividenden Gesellschaft der Borse Referenzzins- An- Maximale Maximale An- Reset Wertpapier-| Target
Bezeichnung Aktie satz fénglicher | Abweichung [Abweichung |fingliche | Barriere gebiihr Hebel-
(ISIN / WKN) (einschlieBlich| Zinsan- des des Reset Anpass- faktor
Bildschirm- | passungs-|Zinsanpass- |Zinsanpass- | Barriere |ungsstand
seite) satz ungssatzes |ungssatzes
nach unten | nach oben
67.250 Anwendbar DONG ENERGY | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 2
flatex Faktor 2x Long DONG Energy | Nettodividende | A/S, FREDERICIA | Exchange | Danische Krone 136,5
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc AIS (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVX1 / MF1GVX)
44.833 Anwendbar DONG ENERGY | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 3
flatex Faktor 3x Long DONG Energy | Nettodividende | A/S, FREDERICIA | Exchange | Dénische Krone 182
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVY9 / MF1GVY)
33.625 Anwendbar DONG ENERGY | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 4
flatex Faktor 4x Long DONG Energy | Nettodividende | A/S, FREDERICIA | Exchange | Dénische Krone 204,75
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)
(DEOOOMF1GVZ6 / MF1GVZ)
26.900 Anwendbar DONG ENERGY | OMX Nordic 1-Monats 2% 0% 25% DKK 4% 0% 5
flatex Faktor 5x Long DONG Energy | Nettodividende | A/S, FREDERICIA | Exchange | Dénische Krone 2184
emittiert von Morgan Stanley & Co. Copenhagen CIBOR
Int. plc A/S (CIBO01M Index)

(DEOOOMF1GWO04 / MF1GWO0)
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(1)

§4b

(Anpassung durch die Festlegungsstelle. Korrekturen. Stérungstage. AuBerordentliches Ereignis.

Zusiatzliches Stérungsereignis)

Anpassungsereignis. Im Fall eines Anpassungsereignisses wird die Festlegungsstelle feststellen, ob
dieses Anpassungsereignis eine verwassernde oder werterhdhende Wirkung auf den theoretischen
Wert der Aktien hat; stellt die Festlegungsstelle eine solche verwassernde oder werterhdhende
Wirkung fest, wird sie:

(a) gegebenenfalls die entsprechende Anpassung des Rickzahlungsbetrages und/oder einer
jeglichen sonstigen Berechnungsgrofie vornehmen, die nach Ansicht der Festlegungsstelle
geeignet ist, dieser verwassernden oder werterhéhenden Wirkung Rechnung zu tragen (wobei
keine Anpassungen vorgenommen werden, die lediglich Veranderungen der Volatilitat,
erwarteten Dividendenausschittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der Liquiditat in den
Aktien Rechnung tragen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung(en) festlegen.
In einem solchen Fall gelten die entsprechenden Anpassungen als per diesem Tag/diesen
Tagen vorgenommen. Die Festlegungsstelle kann (muss jedoch nicht) die entsprechenden
Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen bezlglich eines einschlagigen
Anpassungsereignisses festlegen, die an einer Verbundenen Bdrse vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Festlegungsstelle die Glaubiger hiervon sobald als
praktikabel gemal §12, unter Angabe der vorgenommenen Anpassung hinsichtlich des
Ruckzahlungsbetrages und/oder einer jeglichen sonstigen BerechnungsgréRe sowie einiger weniger
Details hinsichtlich des Anpassungsereignisses unterrichten. Zur Klarstellung, die Festlegungsstelle
kann insbesondere zusatzlich zur oder an Stelle einer Veranderung irgendwelcher Bedingungen geman
den oben dargestellten Bestimmungen an die Glaubiger der betreffenden ausstehenden Wertpapiere
zusatzliche Wertpapiere ausgeben oder einen Geldbetrag ausschiitten. Eine solche Ausgabe
zuséatzlicher Wertpapiere kann auf der Basis "Zahlung gegen Lieferung" oder "Lieferung frei von
Zahlung" erfolgen. Jede Anpassung der Emissionsbedingungen nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses muss die wirtschaftlichen Kosten fir folgendes berlcksichtigen: Steuern,
Abgaben und Gebiihren und Geblhren, die von oder fiir die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder von einem ausléndischen Investor im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Kauf
oder dem Erhalt von Aktien oder anderen Wertpapieren als Folge des Anpassungsereignisses zu
zahlen sind. Die Berechnungen sind von der Festlegungsstelle nach Treu und Glauben durchzufihren.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Fusionen bzw.
Ubernahmeangebot ausgenommen) oder eine Ausschiittung oder Dividende der Aktien an
bestehende Aktiondre in Form einer Sonderdividende, Ausgabe von Gratisaktien oder ein
ahnliches Ereignis;

(b) eine Ausschiittung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (A)
diesen Aktien oder (B) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Erhalt
von Dividenden und/oder Liquidationserlésen von der Gesellschaft der Aktie bzw. der Aktien
zu gleichen Teilen oder anteilig im Verhaltnis zu den betreffenden Zahlungen an Inhaber der
entsprechenden Aktien gewahren, (C) Aktienkapital oder anderen Wertpapieren, die die
Gesellschaft der Aktie aus einer Abspaltung oder einer dhnlichen Transaktion erhalten hat
oder halt (unmittelbar oder mittelbar) oder (D) einer anderen Art von Wertpapieren, Rechten
oder Berechtigungsscheinen oder anderen Vermdgensgegenstanden, gegen Zahlung (bar
oder auf andere Weise) von weniger als dem malgeblichen Kurswert wie von der
Festlegungsstelle festgestellt;

(c) eine AulRerordentliche Dividende;

(d) eine Einzahlungsaufforderung von der Gesellschaft der Aktie im Hinblick auf die Aktien, die
noch nicht voll eingezahlt sind;

(e) ein Rlckkauf von Aktien durch die Gesellschaft der Aktie oder einem seiner
Tochterunternehmen, sei es aus dem Gewinn oder dem Kapital, und gleich, ob die
Gegenleistung im Rahmen eines solchen Riickkaufs in bar, in Form von Wertpapieren oder
anderweitig gezahlt wird,;
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(4)

(®)

()

() jedes Ereignis, das im Hinblick auf die Gesellschaft der Aktie eine Ausschuittung oder
Trennung von Aktionarsrechten vom gezeichneten Kapital oder anderen Anteilen am Kapital
der Gesellschaft der Aktie bedeutet, und das einem gezielt gegen feindliche Ubernahmen
ausgearbeiteten Plan oder Arrangement folgt, der bei Eintritt bestimmter Ereignisse die
Ausschittung von Vorzugskapital, Optionsscheinen, Schuldtitel oder Aktienbezugsrechte zu
einem unterhalb des Marktniveaus liegenden Preis vorsieht, wie von der Festlegungsstelle
festgestellt, vorausgesetzt, dass jede wegen eines solchen Ereignisses vorgenommene
Anpassung nach Tilgung dieser Rechte wieder zurickzunehmen ist; oder

(9) jedes sonstige ahnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den
theoretischen Wert der Aktien auswirken kann.

Korrekturen. Sollte ein an der Borse veroffentlichter Kurs oder Stand, der fir irgendeine Berechnung
oder Feststellung in Bezug auf die Wertpapiere verwandt worden ist, nachtraglich korrigiert werden und
wird diese Korrektur durch die Bérse vor dem Falligkeitstag veroffentlicht, so wird die Festlegungsstelle
den aufgrund dieser Korrektur zahlbaren oder lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, die
Bedingungen der Transaktion zur Berlcksichtigung dieser Korrektur anpassen und die Glaubiger
gemal §12 entsprechend unterrichten.

Storungstage. Wenn die Festlegungsstelle nach biligem Ermessen unter Berlicksichtigung der
jeweiligen Kapitalmarktregelungen und unter Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben
feststellt, dass der Bewertungstag ein Stérungstag oder kein PlanmaRiger Handelstag ist, dann ist der
Bewertungstag der nachstfolgende PlanmaRige Handelstag, an dem die Festlegungsstelle feststellt,
dass kein Stoérungstag vorliegt, es sei denn, die Festlegungsstelle stellt fest, dass an jedem der fiinf
Planmafigen Handelstage, die unmittelbar auf den urspriinglichen Tag folgen, ein Stérungstag vorliegt.
Im letzteren Falle und zur Bestimmung des Ruckzahlungsbetrags:

(a) gilt der entsprechende flinfte PlanmaRige Handelstag als Bewertungstag, ungeachtet der
Tatsache, dass dieser Tag ein Stoérungstag ist; und

(b) bestimmt die Festlegungsstelle ihre nach Treu und Glauben erfolgte Schatzung des Werts der
Aktien zur Bewertungszeit an diesem flinften Planmafigen Handelstag.

AuBerordentliches Ereignis. Im Fall eines Auerordentlichen Ereignisses wird die Festlegungsstelle
diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere vornehmen, die sie als angemessen dafir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen
eines solchen aulerordentlichen Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen, wenn die
Festlegungsstelle die Glaubiger spatestens 5 Geschéftstage vorher gemal §12 dartuber unterrichtet
hat, und spatestens 7 Geschéaftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahistelle eine Mitteilung
Ubersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Zusétzliches Stdrungsereignis. Im Falle eines Zuséatzlichen Stérungsereignisses und, wenn die

Wertpapiere noch nicht vorzeitig nach §4 oder §8 zurlickgezahlt wurden, kann die Festlegungsstelle
diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere vornehmen, die sie als angemessen dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen
eines solchen Zusatzlichen Stérungsereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen, wenn die
Festlegungsstelle die Glaubiger spatestens 5 Tage vorher gemafl §12 dartber unterrichtet hat, und
spatestens 7 Tage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung Ubersandt hat (es sei
denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

§5
(Zahlungen)

Die Emittentin verpflichtet sich, den Riickzahlungsbetrag oder den Mindestbetrag innerhalb von finf
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag oder der Reset Ereignis Beendigung (der "Félligkeitstag")
zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemal diesen Emissionsbedingungen
geschuldeten Betrage werden auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei 0,005 Euro
stets abgerundet werden.

Zahlungen von Kapital und, soweit einschlagig, Zinsen. Zahlungen von Kapital und, soweit einschlagig,
Zinsen auf die Wertpapiere erfolgen nach Mal3gabe der anwendbaren steuerlichen und sonstigen
Gesetze und Vorschriften in der festgelegten Wahrung an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem Clearingsystem gegen Vorlage und
Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten Geschaftsstelle einer der Zahlstellen aufierhalb
der Vereinigten Staaten.
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(3) Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf ein Wertpapier auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Falls
eine Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden
Betrags.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auller einem Samstag und einem Sonntag), an dem die Banken in
London und Frankfurt fir Geschafte (einschliellich  Devisenhandelsgeschafte  und
Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedffnet sind und alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems 2 oder eines Nachfolgesystems ("TARGET") in Betrieb sind.

4) Vereinigte Staaten. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten von Amerika, einschlieRlich
deren Bundesstaaten und des Districts of Columbia und deren Besitztimer (einschlieRlich Puerto Rico,
die U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und die Northern Mariana Islands).

(5) Erflllung. Die Emittentin wird durch Zahlung an oder an die Order des Clearing Systems von ihren
Zahlungsverpflichtungen befreit.

(6)  Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital"
schlieBen, soweit anwendbar, den RuUckzahlungsbetrag, den Mindestbetrag, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge ein. Bezugnahmen auf "Zinsen" schliefen, soweit anwendbar, alle nach §6
zahlbaren zusatzlichen Betrage mit ein.

§6

(Steuer Gross-up)

Alle in Bezug auf die Wertpapiere von der Emittentin an die Glaubiger zahlbaren Kapital und/oder Zinsbetrage,
soweit einschlagig, werden ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle fir oder wegen gegenwartiger oder
zuklnftiger Steuern, Abgaben oder Gebiihren bzw. Veranlagungen gleich welcher Art gezahlt, die von einer
Steuerjurisdiktion im Wege des Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
diejenigen zusatzlichen Betrdge ("Zuséatzliche Betrédge") zahlen, die erforderlich sind, damit die den
Glaubigern zuflieRenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen an Kapital und
Zinsen, soweit einschlagig, entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern
erhalten worden waren; jedoch sind solche Zusatzlichen Betrage nicht zu zahlen:

(a) in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (inklusive der Abgeltungsteuer sowie
einschlie®lich  Kirchensteuer, soweit anwendbar), die nach dem deutschen
Einkommensteuergesetz abgezogen oder einbehalten wird, auch wenn der Abzug oder
Einbehalt durch die Emittentin oder ihren Stellvertreter vorzunehmen ist, und den deutschen
Solidaritatszuschlag oder jede andere Steuer, welche die deutsche Kapitalertragsteuer bzw.
den Solidaritatszuschlag ersetzen sollte; oder

(b) an einen Glaubiger oder an einen Dritten flr einen Glaubiger, falls dieser Glaubiger (oder ein
Treuhander, Griinder eines Treuhandvermoégens, Beglnstigter, Teilhaber oder Aktionar eines
solchen Glaubigers, falls es sich bei diesem um ein Nachlassvermbgen, ein
Treuhandvermdégen oder eine Personengesellschaft handelt) auf Grund irgendeiner Gber die
bloRe Inhaberschaft der Wertpapiere oder den Erhalt der unter diesen zu leistenden
Zahlungen hinausgehenden friheren oder gegenwartigen Verbindungen zu irgendeiner
Steuerjurisdiktion (einschliel8lich solcher Glaubiger (bzw. Treuhander, Grinder eines
Treuhandvermdégens, Begunstigte, Teilhaber oder Aktionare), welche Staatsbirger dieses
Landes waren oder sind oder in diesem Land Handel oder Geschafte betrieben haben oder
betreiben oder in diesem einen Geschafts- oder Wohnsitz hatten oder haben) einem solchen
Einbehalt oder Abzug unterliegt und sich diese Verbindung nicht nur darauf beschrankt, dass
er die Wertpapiere halt oder die unter diesen jeweils zu leistenden Zahlungen erhalt; oder

(c) an den Glaubiger oder an einen Dritten fir den Glaubiger, falls kein Einbehalt oder Abzug
erfolgen misste, wenn die Wertpapiere zum Zeitpunkt der fraglichen Zahlung einem
Depotkonto bei einer nicht in einer Steuerjurisdiktion ansassigen Bank gutgeschrieben
gewesen waren; oder

(d) falls der Einbehalt oder Abzug bei Zahlungen an eine Privatperson vorgenommen wird und die
Verpflichtung dazu durch die Richtlinie des Rates der Europaischen Union 2003/48/EC, durch
eine andere Einkommensteuer-Richtlinie oder durch ein diese Richtlinie umsetzendes oder sie
befolgendes oder zu ihrer Befolgung erlassenes Gesetz oder durch ein anderes Abkommen
zwischen einem EU-Mitgliedsstaat und bestimmten anderen Landern und Territorien im
Zusammenhang mit einer solchen Richtlinie begrindet wird; oder

81



(e) soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Glaubiger oder von einem Dritten fir den Glaubiger
zahlbar ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug dadurch rechtmaBigerweise hatte
vermeiden kénnen (aber nicht vermieden hat), dass er Vorschriften beachtet, oder dafir sorgt,
dass Dritte dieses tun, welche die Abgabe einer Nichtansassigkeitserklarung oder eines
ahnlichen Antrags auf Quellensteuerbefreiung gegeniber der am Zahlungsort zustandigen
Steuerbehdrden vorsehen; oder

() soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Glaubiger oder von einem Dritten fur den Glaubiger
zahlbar ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug durch die Bewirkung einer Zahlung UGber
eine andere Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union, welche nicht zu einem
solchen Einbehalt oder Abzug verpflichtet ist, hatte vermeiden kénnen; oder

(9) soweit der Einbehalt oder Abzug fir einen Glaubiger oder dessen Rechnung zahlbar ist, der
Wertpapiere mehr als 30 Tage nach dem Tag, an dem eine Zahlung unter den Wertpapieren
fallig und zahlbar wurde bzw., soweit dies spater eintritt, nach dem Tag, an dem die Zahlung
ordnungsgemaf vorgenommen wurde, vorgelegt hat; oder

(h) jegliche Kombination der Absatze (a)-(g).

Zudem werden keine Zahlungen Zusatzlicher Betrdge im Hinblick auf Zahlungen auf die Wertpapiere
an einen Glaubiger vorgenommen, welcher als Treuhander oder Personengesellschaft oder ein anderer
als der wirtschaftliche Eigentimer fungiert, soweit nach den Gesetzen einer Steuerjurisdiktion eine
solche Zahlung flr Steuerzwecke dem Einkommen des Beglnstigten bzw. Griinders eines
Treuhandvermoégens zugerechnet wirde im Hinblick auf einen solchen Treuhdnder oder einen
Teilhaber einer solchen Personengesellschaft oder wirtschaftlichen Eigentiimer, welcher selbst nicht
zum Erhalt von Zusétzlichen Betrdgen berechtigt gewesen ware, wenn dieser Beglnstigte, Grunder
eines Treuhandvermdgens, Teilhaber oder wirtschaftliche Eigentimer unmittelbarer Glaubiger der
Wertpapiere ware.

Ungeachtet gegenteiliger Angaben in diesem § 6 sind die Emittentin, irgendeine Zahlstelle oder
sonstige Person ermachtigt, Einbehalte oder Abziige von Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in
Bezug auf die Wertpapiere vorzunehmen und nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage in Bezug auf
jegliche solche Einbehalte oder Abziige verpflichtet, die (i) von oder in Bezug auf jegliche Wertpapiere
gemall FATCA, gemall den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland oder des Vereinigten
Kdnigreichs oder einer anderen Jurisdiktion, in der Zahlungen unter den Wertpapieren vorgenommen
werden, zur Umsetzung von FATCA oder gemal jeglichem Vertrag zwischen der Emittentin und einer
anderen solchen Jurisdiktion, den Vereinigten Staaten oder einer Behdrde der Vereinigten Staaten oder
(ii) von oder in Bezug auf jegliche "dividendenaquivalente" Zahlung gemal den Abschnitten 871 oder
881 des United States Internal Revenue Code of 1986, in der jeweils geltenden Fassung, gemacht
werden.

§7
(Verjahrung)

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf zehn Jahre
abgekirzt.

§8
(Kiindigungsgriinde)

Wenn einer der folgenden Kiindigungsgriinde (jeweils ein "Kiindigungsgrund") eintritt, ist jeder Glaubiger
berechtigt, sein Wertpapier durch Erkldarung in Textform an die Emittentin, die in der bezeichneten
Geschaftsstelle der Hauptzahlstelle zugehen muss, mit sofortiger Wirkung zu kiindigen, woraufhin fir dieses
Wertpapier der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag sofort fallig und zahlbar ist, es sei denn, der Kiindigungsgrund
ist vor Erhalt der Erklarung durch die Emittentin weggefallen:

(a) das Kapital ist nicht innerhalb von 7 Tagen oder die Zinsen, soweit einschlagig, in Bezug auf
solche Wertpapiere sind nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag
gezahlt worden, es sei denn, die Nichtzahlung erfolgte im Einklang mit zwingenden
Gesetzesvorschriften, Verordnungen oder der Entscheidung eines zustdndigen Gerichtes.
Sofern Zweifel an der Wirksamkeit oder Anwendbarkeit solcher Gesetzesvorschriften,
Verordnungen oder einer solchen Entscheidung besteht, gerat die Emittentin nicht in Verzug,
wenn sie sich innerhalb der 7 bzw. 30 Tage bei der Nichtzahlung auf den Rat unabhangiger
Rechtsberater stitzt; oder
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(1)

(b) die Emittentin unterlasst - ausgenommen aufgrund von Insolvenz - die ordnungsgemale
Erfullung oder Beachtung einer Verpflichtung aus den Wertpapieren, diese Unterlassung stellt
einen wesentlichen Nachteil fir die Glaubiger dar und dauert langer als 60 Tage fort, nachdem
der Emittentin von Glaubigern, die nicht weniger als 25% des Gesamtnennbetrages oder der
Anzahl der Stlicke halten, hierliber eine Benachrichtigung zugegangen ist, mit der sie zur
Ruckzahlung aufgefordert wird; oder

(c) gegen die Emittentin ist von einem Gericht ein Insolvenzverfahren erdffnet worden oder ein
dem Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren in einer anderen Rechtsordnung ist eroffnet
worden oder die Emittentin beantragt von sich aus ein solches Verfahren oder bietet einen
Vergleich mit Glaubigern an (aulRer zum Zweck einer Restrukturierung oder Verschmelzung,
deren Bedingungen zuvor durch eine Versammlung der Glaubiger genehmigt wurde); oder

(d) die Emittentin stellt ihnre Geschéaftstatigkeit ganz oder tberwiegend ein, veraufiert oder gibt ihr
gesamtes Vermogen oder den wesentlichen Teil ihres Vermdgens anderweitig ab und (i)
vermindert dadurch den Wert ihres Vermogens wesentlich und (i) es wird dadurch
wahrscheinlich, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegenliber den Glaubigern
nicht mehr erfiillen kann.

§9
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle, die Festlegungsstelle und, soweit eine
Berechnungsstelle ernannt wurde, die Berechnungsstelle (jede eine "beauftragte Stelle" und
zusammen die "beauftragten Stellen") und ihre Geschéftsstellen (die durch Geschaftsstellen
innerhalb derselben Stadt ersetzt werden kénnen) lauten:

Hauptzahilstelle: Morgan Stanley Bank AG
Junghofstrale 13-15
60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Zahilstelle: Morgan Stanley Bank AG
Junghofstralie 13-15
60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Festlegungsstelle: Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf
London E14 4QA
Vereinigtes Konigreich

Berechnungsstelle: Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf
London E14 4QA
Vereinigtes Kdnigreich

Falls die Wertpapiere in U.S. Dollar denominieren und falls Zahlungen bei den oder durch die
Geschéftsstellen aller Zahlstellen auRerhalb der Vereinigten Staaten aufgrund der Einflhrung von
Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder
des Empfangs der entsprechenden Betrage in U.S. Dollar widerrechtlich oder tatsachlich
ausgeschlossen werden, wird die Emittentin zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschéftsstelle in New York City unterhalten.
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Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und eine andere beauftragte Stelle zu
bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Hauptzahlstelle unterhalten, (ii) solange die
Wertpapiere an einer Borse notiert sind, eine Zahistelle (die die Hauptzahistelle sein kann) mit
bezeichneter Geschéftsstelle an dem Ort unterhalten, den die Regeln dieser Borse verlangen, (iii) eine
Festlegungsstelle und eine Berechnungsstelle (soweit vorhanden) mit Geschaftsstelle an demjenigen
Ort unterhalten, der durch die Regeln irgendeiner Borse oder sonstigen anwendbaren Regeln
vorgeschrieben ist, und (iv) falls eine Richtlinie der Europaischen Union zur Besteuerung von
Zinseinklnften oder irgendein Gesetz zur Umsetzung dieser Richtlinie eingefuhrt wird, sicherstellen,
dass sie eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterhélt, die nicht zum Abzug
oder Einbehalt von Steuern gemal dieser Richtlinie oder eines solchen Gesetzes verpflichtet ist,
soweit dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europaischen Union méglich ist. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auf3er im Insolvenzfall, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hierliber gemaR §12 vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Glaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen und Berechnungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Festlegungsstelle und
der Berechnungsstelle (soweit vorhanden) fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir
die Emittentin, die Hauptzahlstelle, die Zahistelle(n) und die Glaubiger bindend und sind in
Ubereinstimmung mit §317 BGB zu treffen.

Keine der beauftragten Stellen Ubernimmt irgendeine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroéffentlichung irgendeines Betrags zu den Wertpapieren, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder
aus sonstigen Grinden (mit Ausnahme von grober Fahrlassigkeit und Vorsatz).

§10
(Ersetzung der Emittentin)

Die Emittentin (dieser Begriff umfasst jeweils jede frihere Ersatzschuldnerin) kann ohne die
Zustimmung der Glaubiger jedes Unternehmen (mit Sitz in jedem Land der Welt) (nicht
notwendigerweise ein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe, wobei "Unternehmen der Morgan
Stanley Gruppe“ eine konsolidierte Tochtergesellschaft von Morgan Stanley auf Basis des aktuellsten
verfligbaren gepriiften Jahresabschlusses bezeichnet) anstelle der Emittentin als Hauptschuldnerin im
Rahmen der Wertpapiere einsetzen oder ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren tber ein solches
Unternehmen eingehen (ein solches Unternehmen wird jeweils als "Ersatzschuldnerin" bezeichnet),
vorausgesetzt:

(a) (i) dass falls die Ersatzschuldnerin ein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe ist, Morgan
Stanley unwiderruflich und unbedingt die Zahlung sdmtlicher durch die Nachfolgeschuldnerin
unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge garantiert (es sei denn Morgan Stanley ist die
Ersatzschuldnerin) und (ii) falls die Ersatzschuldnerin kein Unternehmen der Morgan Stanley
Gruppe ist, die Ersatzschuldnerin zum Datum einer solchen Ersetzung mindestens die gleiche
Kreditqualitat wie die Emittentin hat (dies wird angenommen, wenn die Ersatzschuldnerin ein
langfristiges Kreditrating hat, dass durch mindestens eine im internationalen Kapitalmarkt
anerkannte Ratingagentur (einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt, Standard Poor’s,
Moody’s Investors Service und Fitch Ratings) festgestellt wurde, dass mindestens so hoch ist
wie das Kreditrating der Emittentin);

(b) von der Ersatzschuldnerin und der Emittentin werden die Dokumente ausgefertigt, die etwa
erforderlich sind, damit die Ersetzung vollstandig wirksam wird (zusammen die "Dokumente"),
und nach deren MalRgabe die Ersatzschuldnerin sich zugunsten jedes Inhabers diesen
Emissionsbedingungen sowie den Bestimmungen des zwischen der Emittentin und den
Emissionsstellen abgeschlossenen Emissionsstellenvertrags (der "Emissionsstellenvertrag")
in vollem Umfang so unterwirft, als sei die Ersatzschuldnerin anstelle der Emittentin in den
Wertpapieren und im Emissionsstellenvertrag als Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren
benannt;
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(c) die Dokumente enthalten eine Gewahrleistung und Zusicherung der Ersatzschuldnerin und der
Emittentin, dass die von der Ersatzschuldnerin bernommenen Verpflichtungen nach
MalRgabe ihrer entsprechenden Bedingungen giltig und bindend und flr jeden Inhaber
durchsetzbar sind und dass die Wertpapiere, falls die Ersatzschuldnerin ihre Verpflichtungen
aus den Wertpapieren Uber eine Niederlassung eingeht, giltige und verbindliche
Verpflichtungen dieser Ersatzschuldnerin bleiben;

(d) jede Wertpapierbdrse oder Zulassungsbehdrde, bei der die Wertpapiere zugelassen sind, hat
bestatigt, dass die Wertpapiere nach der vorgesehenen Ersetzung der Ersatzschuldnerin
weiterhin an dieser Wertpapierbdrse zugelassen sein werden; und

(e) §8 soll als dahingehend geandert gelten, dass es nach der genannten Bestimmung ebenfalls
einen Kundigungsgrund darstellt, wenn die Ersatzgarantie nicht mehr gulltig oder fur die
Emittentin bindend oder gegen sie durchsetzbar ist.

Sobald die Dokumente giltige und verbindliche Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin und der
Emittentin geworden sind und unter der Voraussetzung, dass die Mitteilung gemaR nachstehendem
Absatz (4) erfolgt ist, gilt die Ersatzschuldnerin als in den Wertpapieren anstelle der Emittentin als
Emittentin und Hauptschuldnerin benannt, und die Wertpapiere sind daraufhin als dahingehend
geandert anzusehen, dass die Ersetzung wirksam wird; dies beinhaltet auch, dass die mafigebliche
Jurisdiktion in §6 die ist, in dem die Ersatzschuldnerin ihren Sitz hat. Die Ausfertigung der Dokumente
zusammen mit der Mitteilung gemaf nachstehendem Absatz (4) bewirkt im Falle der Einsetzung eines
anderen Unternehmens als Hauptschuldnerin eine Freistellung der Emittentin von allen ihren
Verpflichtungen als Emittentin und Hauptschuldnerin der Wertpapiere.

Die Dokumente werden bei der Zahlstelle hinterlegt und von ihr gehalten, solange Wertpapiere
ausstehen und gegen die Ersatzschuldnerin oder die Emittentin durch einen Inhaber in Bezug auf die
Wertpapiere oder die Dokumente geltend gemachte Anspriiche noch nicht rechtskraftig festgestellt,
befriedigt oder erfiillt wurden. Die Ersatzschuldnerin und die Emittentin bestatigen das Recht jedes
Inhabers auf Vorlage der Dokumente zwecks Durchsetzung der Wertpapiere oder der Dokumente.

Spatestens 15 Geschaftstage nach Ausfertigung der Dokumente erfolgt eine entsprechende Mitteilung
durch die Ersatzschuldnerin an die Inhaber und, soweit Wertpapiere an einer Bdrse notiert sind, an die
betreffende Borse gemal § 12 sowie an alle anderen Personen oder Behérden nach MaRgabe der
anwendbaren Gesetze oder Vorschriften. Die Emittentin erstellt bezuglich der Ersetzung der Emittentin
einen Nachtrag zum Basisprospekt fiir die Wertpapiere.

§11
(Begebung weiterer Wertpapiere und Ankauf und Entwertung)

Begebung weiterer Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Emissionspreises,
des Begebungstags, des Verzinsungsbeginns und des ersten Zinszahlungstags (soweit einschlagig)) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden, wobei in
diesem Fall der Begriff "Wertpapiere" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen ist berechtigt, Wertpapiere im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Sofern diese Kaufe durch offentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gegenuber erfolgen. Die von der Emittentin
erworbenen Wertpapiere kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden.

Entwertung. Samtliche vollstéandig zuriickgezahlten Wertpapiere sind unverzuglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen sind im Internet auf der Website
www.morganstanley.com/etp/de oder in einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in
Deutschland zu veroffentlichen. Diese Tageszeitung wird voraussichtlich die Bérsen-Zeitung sein. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem finften Tag nach dem Tag der Verdéffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen mit dem fliinften Tag nach dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erfolgt.
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Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach dem
vorstehenden Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass das entsprechende Clearing System dies zuldsst und dass
in Fallen, in denen die Wertpapiere an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form
der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
(Anwendbares Recht und Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht.

Gerichtsstand. AusschlieRlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht
Frankfurt/Main. Die Glaubiger kénnen ihre Anspriiche jedoch auch vor anderen zustandigen Gerichten
geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich den in diesem Absatz bestimmten Gerichten.

Bestellung von Zustellungsbevollmachtigten. Fur etwaige Rechtsstreitigkeiten vor deutschen Gerichten
bestellt die Emittentin Morgan Stanley Bank AG, Junghofstralte 13-15, 60311 Frankfurt am Main zu
ihrem Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Wertpapieren im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu stitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Wertpapiere
ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstdndige Adresse des
Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der Stiicke der Wertpapiere
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und (c)
bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben
hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (ii) er legt eine Kopie
der die betreffenden Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem
Original durch eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des
Clearing Systems bestatigt wurde, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fur die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem
der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Wertpapiere unterhalt, einschlief3lich des Clearing Systems.
Jeder Glaubiger kann, ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen, seine Rechte unter diesen
Wertpapieren auch auf jede andere im Land der Geltendmachung zulassige Methode geltend machen.

§14
(Sprache)

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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Durch die Emittentin unterzeichnet:

Durch:

Benjamin A. Weil
Authorised Signatory

Ordnungsgeman bevollmachtigt
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

1.1 EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Dies ist die Zusammenfassung zu der Emission der Wertpapiere ("Wertpapiere") der Morgan Stanley & Co.
International plc ("Emittentin") mit den International Securities Identification Numbers ("ISINs") und
Wertpapierkennnummern ("WKNs") wie in der im Annex zu dieser Zusammenfassung angehangten Tabelle
dargestellt unter dem am 15. Juli 2020 gebilligten Basisprospekt flr aktienbezogene und anleihebezogene
Wertpapiere ("Basisprospekt"). Kontaktdaten und Rechtstragerkennung ("LEI") der Emittentin sind 25 Cabot
Square, Canary Wharf London E14 4QA, Vereinigtes Kdnigreich, 4PQUHN3JPFGFNF3BB653.

Diese Zusammenfassung enthalt die wichtigsten Informationen, die im Basisprospekt, einschlieRlich Gber die
Emittentin, und in den fir die Schuldverschreibungen geltenden endgultigen Bedingungen ("Endgiiltigen
Bedingungen") enthalten sind. Der Basisprospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg, E-Mail direction@cssf.lu., gebilligt.

Die Wertpapiere werden im GrolRherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik Deutschland und in der
Republik Osterreich (zusammen, die "Offentlichen Angebotsstaaten") éffentlich angeboten und ein Antrag
auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der Stuttgarter Boérse
(EUWAX) wurde gestellt. Das 6ffentliche Angebot erfolgt durch die Emittentin.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und den Endgiltigen Bedingungen
verstanden werden. Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den
Basisprospekt als Ganzen, inklusive aller per Verweis inkorporierten Dokumente, sowie auf die Endgliltigen
Bedingungen stltzen. Investoren kdnnten einen Teil oder den gesamten Betrag verlieren, den sie in die
Wertpapiere investiert haben. Zivilrechtlich haftet nur die Emittentin, die die Zusammenfassung vorgelegt und
Ubermittelt hat, und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass die
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden. Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben
Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats des Europaischen
Wirtschaftsraums und/oder des Vereinigten Kénigreichs méglicherweise fiir die Ubersetzung des
Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

1.2 BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN
1.2.1 Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Die Emittentin ist als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter dem Recht von England und Wales unter
der Registrierungsnummer 2068222 am 28. Oktober 1986 eingetragen. Die Emittentin wurde als eine
Kapitalgesellschaft (company limited by shares) nach dem britischen Gesetz Uber Kapitalgesellschaften von
1985 (Companies Act 1985) gegriindet und istim Rahmen des britischen Gesetzes Gber Kapitalgesellschaften
von 2006 (Companies Act 2006) tatig. Die Emittentin wurde am 13. April 2007 als eine Aktiengesellschaft
(public limited company) neu eingetragen. Der eingetragene Sitz der Emittentin befindet sich in 25 Cabot
Square, Canary Wharf, London E14 4QA, Vereinigtes Konigreich. Die Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes ist +44 20 7425 8000. Die Internetseite der Emittentin ist https://zertifikate.morganstanley.com. Die LEI
der Emittentin lautet 4APQUHN3JPFGFNF3BB653.

1.2.1.1 Haupttatigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft einer Unternehmensgruppe, die sich aus Morgan Stanley & Co.
International plc ("MSIP") und allen ihren Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen
zusammensetzt ("MSIP Gruppe"). Die Hauptaktivitdt der MSIP Gruppe ist die Erbringung von
Finanzdienstleistungen fir Unternehmen, Regierungen und Finanzinstitute. MSIP ist weltweit mit besonderem
Schwerpunkt in Europa tatig. Sie betreibt Niederlassungen im Dubai International Financial Centre, in
Sudkorea, den Niederlanden, Polen, im Qatar Financial Centre, in Stidkorea und in der Schweiz. Die MSIP
Gruppe, die einen wesentlichen Beitrag zur Umsetzung der globalen Strategie des Geschaftsbereichs
Institutional ~ Securities der Morgan Stanley Gruppe leistet, erbringt Kapitalaufnahmen,
Finanzberatungsdienste, einschlieRlich der Beratung bei Fusionen und Ubernahmen, Umstrukturierungen,
Immobilien- und Projektfinanzierungen, bietet Firmenkredite an und flhrt Vertriebs- und Handels- sowie
Finanzierungs- und Market-Making-Aktivitdten in Verbindung mit Aktien und festverzinslichen Produkten
durch, einschlieRlich Devisen und Waren, sowie Investmentaktivitaten.

1.2.1.2 Hauptanteilseigner des Emittenten
Hundertprozentige Eigentumerin des Aktienkapitals der Emittentin ist die Morgan Stanley Investments (UK).

Das beherrschende oberste Mutterunternehmen der Emittentin ist Morgan Stanley.
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1.2.1.3 Hauptgeschéaftsfihrer des Emittenten

Die Hauptgeschaftsfiihrer der Emittentin sind die Mitglieder der Geschéftsleitung (Directors): Simon Peter Ball,
Jonathan Bloomer, Daniel Cannon, Terri Duhon, Lee Guy, Jakob Horder, Arun Kohli, Kim Maree Lazaroo, Mary
Phibbs, David Russell, Noreen Philemona Whyte, Clare Eleanor Woodman.

1.2.1.4 Abschlussprifer des Emittenten

Der Bericht und die Finanzausweise der Emittentin fiir die am 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019
beendeten Geschéaftsjahre wurden von Deloitte LLP, 1 New Street Square, London EC4A 3HQ, Vereinigtes
Konigreich, geprift, einem registrierten Wirtschaftsprifungsunternehmen und Mitglied des Institute of
Chartered Accountants in England und Wales im Sinne der Satzung des Instituts.

1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber den Emittenten?

Die nachstehenden ausgewahlten Finanzinformationen der Emittentin basieren auf den gepriften
Konzernabschlissen der Emittentin zu den am 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 endenden
Geschaftsjahren.

1.2.2.1 Gewinn-und Verlustrechnung

In EUR (Millionen)

31. Dezember 2018

31. Dezember 2019

Gewinn fir das Jahr

660

552

1.2.2.2 Bilanz

In EUR (Millionen)

31. Dezember 2018

31. Dezember 2019

Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige Verbindlichkeiten
plus kurzfristige Schulden abzuglich Barmittel)

6.953

19.885

1.2.2.3 Kapitalflussrechnung

In EUR (Millionen)

31. Dezember 2018

31. Dezember 2019

Netto-Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit 1.986 (659)
Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten 5.833 (789)
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten (1.353) (457)

1.2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Risiken in Bezug auf MSIP

Glaubiger der Wertpapiere, welche von MSIP begeben werden, tragen das Kreditrisiko von MSIP, welches das
Risiko ist, dass MSIP nicht in der Lage ist die Verpflichtungen unter den Wertpapieren zu erfullen, unabhangig
davon, wie Kapital oder andere Zahlungen unter diesen Wertpapieren kalkuliert werden. Wenn MSIP nicht in
der Lage ist die Verpflichtungen unter den Wertpapieren zu erflllen, wirde dies einen signifikanten negativen
Einfluss auf den Ertrag aus den Wertpapieren haben und der Glaubiger kénnte seine gesamte Investition
verlieren.

Die folgenden wesentlichen Risiken betreffen Morgan Stanley und, da Morgan Stanley die
Konzernobergesellschaft von MSIP ist, auch MSIP.

Risiken in Bezug auf die Finanzlage von Morgan Stanley

Morgan Stanleys Ertragslage kann durch Marktfluktuationen sowie von globalen und wirtschaftlichen
Bedingungen und anderen Faktoren, einschlieBlich Veranderungen hinsichtlich der Werte von
Vermogenswerten, erheblich beeinflusst werden. Das Halten von gro3en und konzentrierten Positionen kann
Morgan Stanley Verlusten aussetzen. Diese Faktoren kénnen zu Verlusten bei einer Position oder einem
Portfolio von Morgan Stanley fihren. Morgan Stanleys Ertragslage wurde und wird wahrscheinlich auch
weiterhin negativ von der COVID-19 Pandemie beeintrachtigt.

Morgan Stanley ist dem Risiko, dass Dritte, die bei Morgan Stanley verschuldet sind, ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen sowie dem Risiko, dass bei einem Zahlungsausfall einer groflen Finanzinstitution die
Finanzmarkte nachteilig beeinflusst werden kdnnten, ausgesetzt. Diese Faktoren begriinden das Risiko von
Verlusten, wenn ein Darlehensnehmer, die Gegenpartei oder die Emittentin ihren finanziellen Verpflichtungen
gegeniber Morgan Stanley nicht nachkommt.

Liquiditat ist fur Morgan Stanleys Geschéaftstatigkeit essenziell und Morgan Stanley bedient sich externer
Quellen, um erhebliche Teile ihrer Aktivitaten zu finanzieren. Morgan Stanleys Fremdkapitalkosten und Zugang
zu den Fremdkapitalmarkten hangen von ihren Credit Ratings ab. Morgan Stanley ist eine Holdinggesellschaft,
hat kein operatives Geschaft und ist von Dividenden, Ausschittungen und sonstigen Zahlungen ihrer
Tochtergesellschaften abhangig. Weiterhin ist Morgan Stanleys Liquiditdt und finanzielle Situation in der
Vergangenheit nachteilig von den U.S. und internationalen Markten sowie wirtschaftlichen Bedingungen
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beeinflusst worden, was auch in Zukunft der Fall sein kénnte. Dies fiihrt zum Bestehen eines Risikos, dass
Morgan Stanley nicht in der Lage ist, ihre Tatigkeit zu finanzieren, da sie keinen Zugang zum Kapitalmarkt
findet oder ihr Vermogen nicht liquidieren kann.

Risiken in Bezug auf die Geschiftstétigkeit von Morgan Stanley

Morgan Stanley unterliegt operationellen Risiken, einschlieBlich des Risikos eines Ausfalls, einer Verletzung
oder sonstigen Stérung seiner Geschaftstatigkeit oder Sicherheitssysteme oder derjenigen seiner externen
Geschéftspartner (oder der externen Geschéftspartner dieser Letzteren), die sich nachteilig auf seine
Geschafte oder seine Reputation auswirken kénnten. Ein Cyberangriff, ein Verstol? gegen Informations- oder
Sicherheitsbestimmungen oder ein Technologieversagen kénnte Morgan Stanleys Fahigkeit ihre Geschafte zu
tatigen und Risiken zu managen negativ beeintrachtigen oder zu einer Offenlegung oder zum Missbrauch von
vertraulichen oder geschitzten Informationen fihren und anderweitig nachteilige Auswirkungen auf ihre
Ertragslage, Liquiditat und Finanzlage haben, sowie Reputationsschaden verursachen.

Rechts-, regulatorisches und Compliance-Risiko

Morgan Stanley ist dem Risiko von rechtlichen oder regulatorischen Sanktionen, wesentlichen finanziellen
Verlusten einschlieBlich Ordnungsgeldern, Strafzahlungen, Verurteilungen, Schadenersatzzahlungen
und/oder Vergleichen oder Reputationsschaden, die Morgan Stanley dadurch erleidet, dass Gesetze,
Verordnungen, Regeln, damit verbundene selbstauferlegte regulatorische Organisationsstandards und
Verhaltenspflichten, die auf die Geschéaftsaktivitaten von Morgan Stanley Anwendung finden, nicht befolgt
werden, ausgesetzt. Weiterhin ist Morgan Stanley vertraglichen und geschaftlichen Risiken ausgesetzt, wie
dem Risiko, dass die Verpflichtungen der Gegenpartei nicht durchsetzbar sind. Zusatzlich unterliegt Morgan
Stanley Regeln und Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwasche, Korruption und
Terrorismusfinanzierung.

Sonstige Risiken in Verbindung mit der Geschdftstétigkeit von Morgan Stanley

Morgan Stanley ist einem starken Wettbewerb durch andere Finanzdienstleister und andere ausgesetzt, was
zu Preiskampfen fiihren konnte und dadurch substantiell und nachteilig den Umsatz und die Profitabilitat
beeinflussen kann. Dartiber hinaus konnen automatisierte Handelsmarkte und die Einfiilhrung und Anwendung
neuer Technologien Morgan Stanleys Geschéaftstatigkeit nachteilig beeinflussen und einen starkeren
Wettbewerb bewirken.

Morgan Stanley ist Gegenstand von zahlreichen politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen,
operationellen, Franchise und anderen Risiken aufgrund ihrer internationalen Tatigkeiten (einschlielich des
Risikos einer Verstaatlichung, einer Enteignung, Risiken aus Preis-, Kapital- und Devisenkontrollen, Risiken
aus Steuer- und Abgabenerhéhungen und anderweitiger restriktiver hoheitlichen MaRnahmen, sowie dem
Risiko eines Ausbruchs von Konflikten oder politischer oder staatlicher Instabilitat), die das Geschaft von
Morgan Stanley in unterschiedlicher Weise negativ beeinflussen kdnnen. Auch kdnnte der Austritt des
Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union einen negativen Einfluss auf Morgan Stanley haben.

Morgan Stanley kdnnte es nicht gelingen, den angenommenen Wert von Akquisitionen, VeraufRerungen, Joint
Ventures, Minderheitenbeteiligungen oder strategischen Allianzen zu heben.

Die Anwendung von regulatorischen Anforderungen und Strategien in den Vereinigten Staaten oder anderen
Rechtsordnungen zur Erleichterung der ordentlichen Abwicklung von gro3en Finanzinstituten kann fir die
Inhaber von Wertpapieren von Morgan Stanley, ein grof3eres Verlustrisiko darstellen und fir Morgan Stanley
mit weiteren Restriktionen verbunden sein.

Die Existenz von wesentlichen internen Beziehungen (einschlie8lich der Bereitstellung von Mitteln, Kapital,
Dienstleistungen und logistischer Unterstiitzung von bzw. durch MSIP, sowie gemeinsame Geschéafts- oder
Betriebsplattformen oder -systeme, einschlieBlich der Mitarbeiter) zwischen MSIP und anderen Gesellschaften
der Morgan Stanley Gruppe setzt MSIP dem Risiko aus, dass Faktoren, die das Geschaft und die Lage von
Morgan Stanley oder anderen Gesellschaften in der Morgan Stanley Gruppe beeinflussen kdnnten, ebenso
auch das Geschaft und die Situation von MSIP beeintrachtigen kdnnten. Zudem werden Wertpapiere, die von
MSIP begeben werden, nicht von Morgan Stanley garantiert. Die Anwendung von regulatorischen
Anforderungen und Strategien im Vereinigten Kdnigreich zur Erleichterung der ordentlichen Abwicklung von
groRen Finanzinstituten kann fur Inhaber von Wertpapieren, die von MSIP begeben werden, ein gréReres
Verlustrisiko darstellen.

1.3 BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

1.3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Wertpapiere werden als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Sinne von §793 BGB
begeben. Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft und unterliegen deutschem Recht. Die
Wertpapiere werden in Euro ("EUR") begeben. Die Wertpapiere verfigen uber kein Rating. Die ISINs der
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Wertpapiere sind fir die jeweilige Serie von Wertpapieren in der im Annex zu dieser Zusammenfassung
angehangten Tabelle enthalten.

Anzahl der begebenen Wertpapiere

Die Anzahl der begebenen Wertpapiere entspricht der im Annex zu dieser Zusammenfassung angehangten
Tabelle angegebenen Anzahl.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften, die den
Verpflichtungen Vorrang einraumen.

Wertentwicklung der Wertpapiere

Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie der Riickzahlungsbetrag fir die Glaubiger hangt von der
Entwicklung des Basiswerts ("Basiswert") ab.

Laufzeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Falls der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
festgelegten Beobachtungszeitraums einen festgelegten Wert ("Reset Barriere") unterschreitet oder diesem
entspricht ("Reset Ereignis"), wird ein Hedging-Wert (wie unten definiert) bestimmt. Falls der Hedging-Wert
unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbaren Basispreis liegt oder
diesem entspricht, werden die Wertpapiere automatisch gekiindigt ("Reset Ereignis Beendigung").

Riickzahlung

Falls die Wertpapiere durch die Austbung eines Glaubigers oder durch die Emittentin gekiindigt werden,
werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum "Riickzahlungsbetrag" zuriickgezahilt.

Die Rickzahlung entspricht in diesem Fall einer Zahlung in Héhe (1) (A) des endgiiltigen Stands des
Basiswerts ("Endgiiltiger Aktien-Kurs") minus (B) dem aktuellen Finanzierungslevel ("Basispreis”) am
mafgeblichen Bewertungstag multipliziert mit (2) dem Rebalance Bezugsverhaltnis ("Rebalance
Bezugsverhaltnis"); als Formel ausgedrickt:

(Endgultiger Aktien-Kurs — Basispreis) x Rebalance Bezugsverhaltnis.
Der Riickzahlungsbetrag kann nicht weniger als EUR 0,001 betragen.

MaRgeblicher Bewertungstag fir den endglltigen Stand des Basiswerts ist dabei der erste planmaRige
Handelstag des Monats, der unmittelbar auf den Ablauf von 35 Kalendertagen ab dem Geschaftstag folgt, an
dem der Glaubiger die Wertpapiere durch Ausiibung kiindigt ("Austibungstag"), oder dem Tag, an dem die
Emittentin die Wertpapiere kiindigt ("Kiindigungstag"), je nachdem, welcher Tag friiher eintritt.

Im Falle der Reset Ereignis Beendigung werden die Wertpapiere zum "Mindestbetrag" zurtickgezahlt, welcher
EUR 0,001 pro Wertpapier betragt.

Sofern kein Reset Ereignis eintritt, wird der Basispreis nach dem festgelegten ersten Handelstag der
Wertpapiere ("Erster Handelstag") zu festgelegten Tagen (jeder solche Tag, ein "Anpassungstermin")
anhand des Referenzzinssatzes fur Einlagen in der Wahrung, in welcher der Basiswert notiert
("Referenzzinssatz"), und einer Gebuhr ("Zinsanpassungssatz") an die aktuellen Marktgegebenheiten
angepasst, um den Zielhebelfaktor ("Target Hebelfaktor" und "TLF") beizubehalten, was die konstante
Hebelwirkung der Wertpapiere gewahrleistet. Zusatzlich wird der Basiswert bei Zahlung einer Dividende auf
den Basiswert um die Dividende angepasst, die an dem Tag, an dem der Basiswert "Ex Dividende" gehandelt
wird, gezahlt wird.

Nach der ersten Anpassung erfolgt diese Anpassung jeweils basierend auf dem Stand des Basiswerts, der am
jeweiligen unmittelbar vorhergehenden planmaRigen Handelstag gilt (jeweils ein "Aktien-Kursyorangehend"); als
Formel ausgedriickt:

(Aktien-Kursyorangenend — Dividende) x [(TLF — 1)/TLF] x [1 + (Referenzzinssatz + Zinsanpassungssatz +
Wertpapiergebihr) x Anpassungstage

Sofern ein Reset Ereignis eingetreten ist, wird der Basispreis basierend auf dem Target Hebelfaktor und dem
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar nach Eintritt des Reset Ereignisses bestimmt
("Hedging-Wert"); als Formel ausgedrickt:

[(TLF =1)/TLF] x Hedging-Wert.

Zur Gewahrleistung einer konstanten Hebelwirkung wird zudem das Rebalance Bezugsverhaltnis an jedem
Tag (auller Samstag und Sonntag) sowie bei Eintritt eines Reset Ereignisses basierend auf dem aktuellen
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angemessenen Wertpapierwert oder dem Wertpapierwert, der aufgrund eines Reset Ereignisses neu
berechnet wird angepasst.

Die Reset Barriere wird nach dem Ersten Handelstag nach jeder Anpassung des Basispreises anhand eines
Prozentsatzes des Basispreises (jeweils ein "Reset Barriere Anpassungsstand") angepasst; als Formel
ausgedruckt:

Basispreis x (1 + Reset Barriere Anpassungsstand).

Vorzeitige Riickzahlung

Beim Eintritt bestimmter auBergewdhnlicher Ereignisse (zum Beispiel einer Rechtsédnderung) kann die
Emittentin die Wertpapiere vorzeitig zu einem von der Festlegungsstelle festgelegten Betrag zurtickzahlen.

Beschrankung der Rechte
Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird flr die Wertpapiere auf zehn Jahre abgekiirzt.

Beschridnkungen fiir die freie Ubertragbarkeit

Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei (bertragbar, vorbehaltlich der anwendbaren
Verkaufsbeschrankungen.

1.3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Ein Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten Handelstag im Freiverkehr der
Stuttgarter Bérse (EUWAX) wurde gestellt.

1.3.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?
Automatische Kiindigung infolge einer Reset Ereignis Beendigung

Falls der Hedging-Wert unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbaren
Basispreis liegt oder diesem entspricht, werden die Wertpapiere automatisch geklndigt.

Glaubiger kdnnen sich nicht darauf verlassen, jederzeit vor dem Eintritt einer Reset Ereignis Beendigung durch
die Emittentin ihre Wertpapiere auszutben oder im Sekundarmarkt zu handeln und die Reset Ereignis
Beendigung kann auf3erhalb der Handelsstunden der Wertpapiere eintreten. Im einem solchen Fall kbnnen
die Glaubiger nicht mit ihren Wertpapieren im Sekundarmarkt handeln, wahrend sich der Basiswert dem
letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbaren Basispreis annahert. In diesem Fall
erhalten die Glaubiger als Riickzahlung den Mindestbetrag und werden einen Totalverlust der Geldanlage
erleiden.

Risiko in Verbindung mit der spekulativen Natur der Wertpapiere wegen ihrer Hebelwirkung

Eine Geldanlage in die Wertpapiere ist wegen der Hebelwirkung spekulativer als eine Geldanlage direkt in den
zugrunde liegenden Basiswert. Je grof3er die Hebelwirkung desto sensibler reagieren die Wertpapiere auf alle
Veranderungen des Stands des zugrunde liegenden Basiswerts. Wegen der Hebelwirkung ist die Geldanlage
wesentlich anfalliger als blich hinsichtlich der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts und schon
eine kleine Veranderung des Stands des zugrunde liegenden Basiswerts kann, je nach dem Grad der
Hebelwirkung, zu einem Teil- oder Totalverlust der Geldanlage des Glaubigers fiihren.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit strukturierten Wertpapieren

Eine Kapitalanlage in Wertpapiere, bei denen die Ruckzahlung an die Entwicklung eines Basiswerts gebunden
ist, kann erhebliche Risiken mit sich bringen, die bei ahnlichen Kapitalanlagen in herkdbmmliche Schuldtitel
nicht auftreten. Solche Risiken umfassen das Risiko, dass der Glaubiger sein eingesetztes Kapital ganz oder
zu einem erheblichen Teil verliert. Zusatzlich sollten sich potenzielle Investoren dartiber im Klaren sein, dass
der Marktpreis solcher Wertpapiere sehr volatil sein kann (abhangig von der Volatilitat des Basiswerts). Weder
der aktuelle noch der historische Stand des Basiswerts sollten als Indikator fur die zuklnftige Entwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit eines Wertpapiers gesehen werden.

Risiko in Verbindung mit aktienbezogenen Wertpapieren

Aktienbezogene Wertpapiere sind Schuldtitel, bei denen der Riickzahlungsbetrag nicht im Voraus feststeht,
sondern vom Marktwert einer Aktie abhangen, der unter Umstanden erheblich geringer sein kann als der
Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis und kénnen sogar null betragen, in welchem
Fall Glaubiger ihre gesamte Anlage verlieren kdnnen. Aktienbezogene Wertpapiere werden vom Emittenten
der zugrunde liegenden Aktie in keiner Art und Weise geférdert, unterstiitzt oder verkauft. Der Emittent der
zugrunde liegenden Aktie gibt keine ausdrickliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie hinsichtlich
der zukinftigen Entwicklung der zugrunde liegenden Aktie. Der Emittent der zugrunde liegenden Aktie ist nicht
verpflichtet, die Interessen der jeweiligen Emittentin oder diejenigen der Glaubiger in irgendeiner Form zu
berlicksichtigen. Die Emittenten der zugrunde liegenden Aktie sind nicht an den aus den Wertpapieren
resultierenden Erldsen beteiligt. Sie sind auch nicht fur die Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes
und den Umfang einer Emission verantwortlich und haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der
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Wertpapiere berechtigt weder zum Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, der Ausiibung
von Stimmrechten oder dem Erhalt von Dividenden aus Aktien.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren ohne Endfalligkeit

Die Wertpapiere sind Wertpapiere ohne Endfalligkeit. Glaubiger missen den Wert der Wertpapiere regelmafig
Uberprifen und sollten ihre Geldanlage rechtzeitig ausiiben oder verkaufen, um den Verlust ihrer
urspriinglichen Geldanlage zu verhindern.

Sekundarmarkte / Marktilliquiditat

Es kann nicht vorausgesagt werden, wie sich die Wertpapiere in einem Sekundarmarkt handeln lassen werden
oder ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird oder ob es fiir die Wertpapiere iberhaupt einen
Sekundarmarkt geben wird. Die Liquiditdt der Wertpapiere kann auch durch Wertpapieran- und -
verkaufsbeschrankungen verschiedener Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Die Emittentin ist rechtlich
nicht dazu verpflichtet, Geld- und Briefkurse (ungeachtet der Marktsituation) fiir die Wertpapiere zu stellen
oder eine solche Funktion fur die Zukunft aufrechtzuerhalten.

Marktwert der Wertpapiere und Marktpreisrisiko

Der Marktwert der Wertpapiere wird durch die Bonitat der Emittentin sowie durch eine Vielzahl von
zusatzlichen Faktoren, insbesondere durch die Bewegungen der Referenzzinssatze und der Swap-Satze,
Marktzins und Margen, Marktliquiditat sowie durch die noch verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag, bestimmt.

Der Preis, zu dem ein Glaubiger die Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen kann, kann erheblich unter dem
Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen. Historische Werte der Referenzzinssatze
oder der Swap-Satze kénnen nicht als Indikatoren fir die Entwicklung der Referenzzinssatze oder der Swap-
Satze wahrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden.

Der historische Kurs eines Wertpapiers ist kein Indikator fur seine kunftige Entwicklung. Es lasst sich nicht
vorhersagen, ob der Marktpreis eines Wertpapiers steigen oder fallen wird. Die Emittentin ibernimmt keine
Gewahr dafir, dass die Differenz zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs innerhalb einer bestimmten Spanne
liegt oder konstant bleibt.

Unter den Emissionsbedingungen der Wertpapiere, die von MSIP begeben werden, erklart jeder
Glaubiger sein Einverstandnis damit, an die Ausiibung einer U.K. Bail-in Befugnis durch die zustédndige
britische Abwicklungsbehérde gebunden zu sein

Durch den Erwerb von Wertpapieren, die von MSIP begeben werden (die "MSIP Wertpapiere"), wird von
jedem Glaubiger (einschliellich jedem wirtschaftlichen Eigentiimer) angenommen, dass dieser bestatigt und
sein Einverstandnis damit erklart, an die Auswirkungen einer Ausiibung der U.K. Bail-in Befugnis durch die
mafgebliche britische Abwicklungsbehdrde gebunden zu sein. Falls eine U.K. Bail-in Befugnis tiber MSIP in
Bezug auf MSIP Wertpapiere ausgeubt wird, kdnnte es Glaubigern nicht mehr méglich sein, alle oder sogar
nur Teile des unter den MSIP Wertpapieren falligen Betrags zuriickzufordern, oder Glaubiger kénnten ein
anderes, von MSIP (oder einer anderen Person) begebenes Wertpapier anstelle des etwaigen falligen Betrags
erhalten, welches moglicherweise wesentlich weniger wert ist als der den Glaubigern unter den MSIP
Wertpapieren bei Falligkeit geschuldete Betrag.

Wéhrungsrisiko

Glaubiger von Wertpapieren, die in einer anderen Wahrung begeben werden, als derjenigen, die in dem Land
gilt, in dem der Glaubiger ansassig ist, die einer anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die der
Glaubiger fur Zahlungen gewahlt hat oder die einen Basiswert haben, der in einer anderen Wahrung gefuhrt
wird als derjenigen, in der Zahlungen unter den Wertpapieren geleistet werden, sind dem Risiko von
Schwankungen von Wechselkursen ausgesetzt, die die Rendite und/oder den Rickzahlungsbetrag der
Wertpapiere beeinflussen.

14 BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN
UND/ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT
1.4.1 Zuwelchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Ein Angebot kann aulerhalb des Ausnahmebereichs gemal Artikel 1(4) der Prospektverordnung in den
Offentlichen Angebotsstaaten vom Tag der Begebung der Wertpapiere (einschlieRlich) bis (i) zum Ablauf der
Gultigkeit des Basisprospekts oder (i) zum Ablauf der Giiltigkeit des Neuen Basisprospekts (jeweils
einschlielich), je nachdem welches Ereignis spater eintritt, durchgefihrt werden.

Die Wertpapiere werden zum Clearing Uber Clearstream Banking AG Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Deutschland ("CBF"), zugelassen.
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1.4.2 Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Wertpapiere werden von der Emittentin 6ffentlich angeboten. Die Emittentin ist das Unternehmen, das die
Zulassung der Wertpapiere zum Handel beantragt.

1.4.3 Weshalb wird dieser Basisprospekt erstellt?

1.4.3.1 Grunde fur das Angebot bzw. fir die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Der Grund fiir das Angebot ist die Erzielung eines Gewinns.

1.4.3.2 Zweckbestimmung der Erlése

Der Nettoerlés aus der Emission der Wertpapiere wird von der Emittentin zur Deckung eines Teils ihres
allgemeinen Finanzierungsbedarfs verwendet.

1.4.3.3 Ubernahmevertrag

Die Wertpapiere werden im Wege eines offentlichen Angebots vertrieben. Die Platzierung der Wertpapiere
erfolgt nicht auf Basis eines Ubernahmevertrags fur die Wertpapiere.

1.4.3.4 Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Es bestehen keine wesentlichen Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum
Handel.

Annex zur Zusammenfassung

ISIN/WKN Anzahl der Wertpapiere Emissionspreis
DEOOOMF1GU71 / MF1GU7 22.417 EUR 10,00
DEOOOMF1GVY9/ MF1GVY 44.833 EUR 10,00
DEOOOMF1GWO04 / MFIGWO 26.900 EUR 10,00
DEOOOMF1GVZ6 /| MF1GVZ 33.625 EUR 10,00
DEOOOMF1GTY3/MF1GTY 200.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GTW?7 / MF1GTW 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GTX5 / MF1GTX 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GTV9 / MF1GTV 500.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GUX3 / MF1GUX 200.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GURS / MFIGUR 33.625 EUR 10,00
DEOOOMF1GVW3 / MF1IGVW 166.667 EUR 10,00
DEOOOMF1GTH8 / MF1GTH 44.833 EUR 10,00
DEOOOMF1GTLO / MF1GTL 10.000.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GTP1 / MF1GTP 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GTM8 / MF1GTM 500.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GVM4 /| MF1GVM 500.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GVP7 / MF1GVP 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GVN2 / MF1GVN 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GV13/ MF1GV1 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GV05 / MF1GVO0 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GUZ8 / MF1GUZ 500.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GT33/ MF1GT3 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GSR9 / MF1GSR 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GSS7 / MF1GSS 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GSQ1 / MF1GSQ 500.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GTO09 / MF1GTO 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GT17 / MF1GT1 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GSZ2 /| MF1GSZ 500.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GUGS8 / MF1IGUG 26.900 EUR 10,00
DEOOOMF1GUE3 / MF1GUE 44.833 EUR 10,00
DEOOOMF1GUFO / MF1GUF 33.625 EUR 10,00
DEOOOMF1GUH6 / MF1GUH 22.417 EUR 10,00
DEOOOMF1GTA3 / MF1GTA 166.667 EUR 10,00
DEOOOMF1GSMO0 / MF1GSM 33.625 EUR 10,00
DEOOOMF1GVA9 / MF1GVA 250.000 EUR 10,00
DEOOOMF1GV54 / MF1GV5 333.333 EUR 10,00
DEOOOMF1GV62 / MF1GV6 250.000 EUR 10,00

Zusammenfassung — 7



