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30. November 2021

Diese Ubergangsmitteilung ist in Verbindung mit der urspriinglichen Mitteilung’ und den Emissi-
onsbedingungen der Wertpapiere zu lesen. Begriffe, die in dieser Ubergangsmitteilung nicht
anderweitig definiert sind, haben die in den Emissionsbedingungen der Wertpapiere (wie
nachstehend definiert) angegebene Bedeutung.

Infolge der Ankiindigung vom 5. Marz 2021 der ICE Benchmark Administration Limited (,IBA®),
dem autorisierten und regulierten Administrator des LIBOR®, dass es der IBA nicht moglich ist,
bestimmte Benchmark-Setups des Londoner Interbanken-Angebotssatzes Uber bestimmte
Zeitpunkte hinaus auf reprasentativer Basis zu verdffentlichen, hat die britische
Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority) die Einstellung aller derzeit von der IBA
veroffentlichten Londoner Interbankenzinssatze fur den Schweizer Franken (,CHF LIBOR") flr
unmittelbar nach dem 31. Dezember 2021 angekindigt.

Am 22. Oktober 2021 hat die Europaische Kommission die Ersatz-Referenzsatze fir den
CHF LIBOR ab dem 1. Januar 2022 festgelegt, so dass alle Verweise auf den CHF LIBOR in
Vertrdgen und Finanzinstrumenten automatisch durch Verweise auf den von der SIX Swiss
Exchange verwalteten SARON Compound Satz fur die jeweilige Laufzeit ersetzt werden und eine
feste Anpassung (fixed spread adjustment) addiert wird.

Diese Mitteilung stellt die MaRnahmen dar, welche von Morgan Stanley & Co. International plc
(,MSIP“) als Festlegungsstelle im Anschluss an diese Ankindigungen in Bezug auf die von MSIP
emittierten Optionsscheine und Zertifikate ohne feste Laufzeit (jeweils ein ,Wertpapier® und
zusammen die ,Wertpapiere®), die auf einen dieser CHF LIBOR-Benchmarks Bezug nehmen,
ergriffen werden.

Die Wertpapiere verwenden u. a. einen Referenzzinssatz (der ,Referenzsatz®), um den Zins-
betrag zu berechnen, der vom Wert des Wertpapiers aufgrund der von MSIP als Emittentin
bereitgestellten Finanzierung (Hebelwirkung) durch das Wertpapier abzuziehen ist. Der

" Die urspriingliche Mitteilung ist auf der Webseite der Emittentin verfiigbar: LIBOR - MITTEILUNG AN ANLEGER.



https://zertifikate.morganstanley.com/de-DE/UnitedDocumentSection/GeneralDocument/9e59c67f-2d72-4255-a093-7a46e18f49c5/LIBOR%20-%20NOTICE%20TO%20INVESTORS.pdf

Referenzsatz wird in der jeweiligen Dokumentation der Wertpapiere als ,Referenzzinssatz®
bezeichnet.

Der Referenzzinssatz in Bezug auf die Wertpapiere mit der im Anhang angegebenen ISIN, ist der
1-Monats Schweizer Franken LIBOR (SFO001M Index) (,1-Monats CHF LIBOR"). Gemal der
Ankundigung der IBA wird die Veroffentlichung des 1-Monats CHF LIBOR mit sofortiger Wirkung
unmittelbar nach dem 31. Dezember 2021 eingestellt.

Entsprechend der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2021/1847 der Europaischen Kommission, die
vorsieht, dass der 1-Monats CHF LIBOR in allen Vertragen und Finanzinstrumenten ersetzt wird,
wird MSIP als Festlegungsstelle ab dem 1. Januar 2022 den 1-Monats CHF LIBOR als
Referenzzinssatz der Wertpapiere durch den 1-Monats SARON Compound Satz, wie er im
vorangegangenen 1-Monats-Zeitraum beobachtet wurde, und einer Anpassung (spread
adjustment value) von -0,0571 % (der ,Alternative Referenzzinssatz®) ersetzen. Die relevante
Bloomberg-Seite ist VSFO001M Index.

Anleger sollten die Auswirkungen, die eine solche MalRnahme auf die Wertpapiere und ihre
fortwahrende Verflgbarkeit haben kénnte, berlicksichtigen und entscheiden, ob sie ihre
Wertpapiere vor dem Ubergang des Referenzzinssatzes zu den geltenden Marktpreisen
zurlickverkaufen mochten oder ob sie es stattdessen vorziehen, in den Wertpapieren investiert zu
bleiben und auf den Alternativen Referenzzinssatz tiberzugehen.

Insbesondere sollten sich Anleger dartiber im Klaren sein, dass es nicht vorhersehbar ist, ob der
Alternative Referenzzinssatz zum Zeitpunkt des Ubergangs hoéher oder niedriger als der aktuelle
Referenzzinssatz sein wird, und den Anlegern hierdurch ein héherer oder niedrigerer Betrag an
Zinsaufwendungen in Rechnung gestellt werden konnte.

Dariiber hinaus kénnte der Alternative Referenzzinssatz nach einem Ubergang einem anderen,
vielleicht steileren Kurs folgen als der Kurs, dem der aktuelle Referenzzinssatz in der
Vergangenheit gefolgt ist, was auch dazu fihren konnte, dass die Wertpapierkosten hoher
ausfallen als in der Vergangenheit.

*k*k

Dieses Dokument wird von Morgan Stanley & Co. International plc, in ihrer Eigenschaft als
Emittentin der Wertpapiere, zur Verfigung gestellt. Es richtet sich an gegenwartige und zukiinftige
Anleger, um insbesondere auf bestimmte klnftige Ereignisse hinzuweisen, die den Wert der
Wertpapiere beeinflussen kénnten.

Eine vollstandige Beschreibung der Risiken und der fir die Wertpapiere geltenden Emissions-
bedingungen ist in der Angebotsdokumentation fir die Wertpapiere enthalten, die unter
https://zertifikate.morganstanley.com verfugbar ist.

BITTE BERUCKSICHTIGEN SIE DIESE RISIKEN SORGFALTIG, BEVOR SIE ANLAGE-
ENTSCHEIDUNGEN IN BEZUG AUF DIE PRODUKTE TREFFEN UND SPRECHEN SIE IM
ZWEIFEL MIT EINEM FINANZBERATER, UM DIE AUSWIRKUNGEN SOLCHER RISIKEN
AUF [HRE ANLAGE ZU VERSTEHEN. WEITERE INFORMATIONEN ZU LIBOR-
RISIKEN UND DER GLOBALEN BENCHMARK-REFORM FINDEN SIE UNTER
https://www.morganstanley.com/disclosures.
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Anhang
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